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Evolución Tasa FED -  Junio 2008

Fuente: Federal Reserve Board

�  ��	�������	���������������

3�����
����������������������������-���+���������-�
����1�� 
���������� ���� ��� ������ ��� ((� �������
�������1��
�3�� ����������� ������������� ����0����� �� ��
��� H�I%-&��
%� ��������-� ���������� ��� ��
��������
�.�������� ��� �������-� ���� ��
?5� 
��� �����
��� �� ����
H�I�-@&�
&� ��������� �� ��������� �� ������ ���� �������
����������������?
�

<��� ������ ��� ������� ������� �������1��-� ��� ���)��
����
����/����� ��� ������������� ��� ������ ��+�J� ��� �� �
������ ��.��� $��+�� *� 1�������'� *� ���� ��� �����
������ �
$ ������/�� ��� 
������� *� ��� 1����� 
����� �����������' 
�
4��� ������� ��� ������ ��+�� �������������� ��� �&
(5� ��� �
����������� ������ ������������-� ��������� 2��� ����
������� ��� ������ ��.��� *� ��� ������ �����
�������
�����������������&�
��*��
�5-������
��1������
�

��� ����� ��� ���
���� �������� ���)� 
��������� ���� ((�
������� ������-� 0����� ���� �������������� ���� � �����
���������������-� 
������ ��� ������ �� ����� �� �������� ��
���
��������
�������
��

�

�

�

�

�

�

�

6� ��,/� ���� 
������ ����������� ,�� ������1�����/�
��� �
���������������������������+��$������
�������
����� ���
���
���� ��� ���
���'� ��� &@@�-� ���  ������ ����

�*������������1�������������
��������/��2������ �� ��
������
������������������������������������������
� 6�,-�
������ � ����� *� ��
������� ��� &@@�-� ��� �����������
������������������������������������������+������)� �
���%�5�*�����>������������,
����-������5
�

!���� ��������� 2��� ��� 
������ ��� �������� ,�� ��1��

���� ���������� �.������� ��� 1����� ����� ��� ���������� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��1��������-� ��� 
���� �����+�� �)�� ���
���������� ���
1�������������������
�

<������� ��� ���&-� ��� 
�,��� ��� ���� ������ ����1��� ����
���
���� ��
��-� ������� ��� �.
���� ��� ��2����/� ��� ���
�������-� ��,� 
���� ��� ������
��� �� ��� ��+�� ��� ���� ��� ���
��� �����0�� �������
�������-�  ������ 2��� ����
��1������������ ���
����� ��� ��*��� ������������ �����
������1��������
��

<�������������-����������������������
��1���������� ��
��� ���������� ����
��1�� ����� ���� ���������� ���
����� 
�
6�,-� ��� ����������� ��� ���� ������� *� ��� �>����� ���
����,
����� ��� ��� �������� �� ������ ��� 
��
��������

������������"������������
��

<����� ��� �D�� ����� "����� ��� ����-� ��� �����������
������������� �� ������ ��� 
��
�������� 
��������-�
��
��/���������H�I�-��?���������������������������� 
�

�

�

�

�

�

�

!���� ��D����� 2��� ��� ��� ���(-� ���� ������� �������
�� ��������� ���� ����

���� ��� ��� �����������
������������-� ������-� �)��
������-� ��� ��
�������� �� �
���� ������ ��� �����0�� ��� 33
HH
� 3���� ����1�� ���
��
�������� ��� ���
����� ���� ������ ��� �� �����
��1�������������������
�������
�6���)�-� ��� ��
����� ���
���������������������0�� ����������+�����������1��� �����
���� ������������ ��� ���� ������
� 9��� ����� ����-� ���
��������� ������ ������

������ �����
������$8F�'� ���
 ���
��������1�����������������������������������������
 �

�

�

�

�

�

�

�

�

�

K����������������������-�������������%������������� ���
"�� ��1������� ����� ������
��� *� ��� 1������ �� �������� �
���������
��
�������������������-������������������ ���
�������������
�����������>������������,
����
��

3�� ����� �������-� 
���� ��������� ��� 
��������� ��
���� ����
���� �>����� ��� ����,
����-� ��� ��� ��*��,�� ���������
���������-�2������
�������������������������������� ���
�� ���� 2��� ���� ������� ����
��� ���� ���������1���
�����
�������� ��� �"����
� 6�,-� �� ������ ��� ��� 1������ �����
��"������-� ��� ������������� ������ ��� ��� B;4� "�� �����

��1�������2�������>������������,
����- �����
����������
������������������-���������� �����
��
�������
�

Número     % Miles de S/. %
Credifondo SAF 122,991    41.8% 6,864,941        44.6%
Continental SAF 66,330      22.5% 3,093,493        20.1%
Interfondos SAF 49,534      16.8% 2,428,192        15.8%
Scotia Fondos SAF 44,050      15.0% 2,395,403        15.6%
ING SAF 9,993        3.4% 558,362           3.6%
Promoinvest SAF 1,348        0.5% 44,449             0.3%
TOTAL 294,246    100% 15,384,840      100%
Fuente: Conasev

Composición del Mercado de Fondos
Mutuos por Administradora - Junio 2008
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Plazo Mínimo de Permanencia 3 días útiles

Suscripción Mínima Inicial 20 cuotas
Suscripción Mínima Posterior 1 cuota
Rescate Mínimo 1 cuota

Comisión de Administración 0.5% + IGV

Fuente: Continental SAF

Características BBVA Tesorería Soles

Comisión Rescate Anticipado Rentabilidad
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Evolución Valor Cuota
BBVA Tesorería S/. -Junio. 2008
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  SEGÚN TIPO DE INSTRUMENTOS Y PLAZOS

  Instrumentos representativos de deudas o pasivos 95% 100%

  Inversiones a corto plazo (entre 1 y 365 días) 60% 100%

  Inversiones a largo plazo (mayor a 365 días) 0% 40%

  Instrumentos representativos de participación 

  en el patrimonio (cuotas de Fondos que invierten 

  sólo en instrumentos de deuda o pasivos)

  SEGÚN MONEDA

  Inversiones en moneda del valor cuota 90% 100%

  Inversiones en moneda distinta al valor cuota 0% 10%
  SEGÚN MERCADO

  Inversiones en el mercado local o nacional 80% 100%

  Inversiones en el mercado extranjero 0% 20%

  SEGÚN CLASIFICACION DE RIESGO

  Inversiones susceptibles de clasificación 30% 100%

  Inversiones en niveles de riesgo mayores o 

  iguales a categoría :

  Categoría AAA hasta AA-  (Categoría I) 30% 100%

  Categoría A+ hasta A-        (Categoría II) 0% 70%

  Categoría BBB+ hasta BB-  (Categoría III) 0% 30%

  Instrumentos derivados con fines de cobertura: 0% 30%

Fuente: Continental SAF

Política de Inversiones -                 
BBVA Tesorería Soles

Mín. Máx.

0% 5%
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Patrimonio Administrado y Nº de Partícipes
BBVA Tesorería S/. - Junio 2008
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Patrimonio Administrado (S/. 000) Nº Partícipes

Jun-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jun-08
AAA 82.4% 87.7% 91.6% 97.6% 66.8%
AA 17.6% 12.3% 8.4% 2.4% 33.2%
A 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

BBB 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
BB 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
B 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

C,D,SC* 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
TOTAL 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

*SC= Sin clasificación

Fuente: Continental SAF

Composición del Portafolio por Clasificación de Rie sgo BBVA                                          
Tesorería Soles - Junio 2008

Composición de Portafolio por Sector BBVA 
Tesorería Soles - Junio 2008
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Hidrocarburos
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49.7%

Fuente: Continental SAF
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jun-06 91.3%
set-06 86.1%
dic-06 78.8%
mar-07 60.8%
jun-07 21.9%
set-07 19.1%
Dic-07 18.8%
Mar-08 49.4%
Jun-08 35.9%

Fuente: Continental SAF

Liquidez < 90 días - Junio 08
BBVA Tesorería S/.

6� +����� ����-� ��� ����
���� ������
���� ���� ���������� �
���� ��� (%�
?� �,��-� 
����� ��������� ��� ��
@%5� �� ���
����
���� ��
��/���� �� ��
������� ���?� $�%�
�� �,��'- �
����� ��������� �� ��� ����������� �� +����� ���?� $?�@
&�
�,��'
� 3���� "�
"�� ��� �.���
�� ����
���������� ���� ���
��
�������������������
���
��������������������
�*� ��
1��
���������������*�������&-((���,��
����������2�� �
�� ��
������� ���?� ��
"��� ������������� ��������������
���?
�5���������������-���+��������������
�������,� �����
&�
�5� ���� ����������
� 3���� >������ ��� ��
��������

���������-� ��� ��� ��*��,�-� ���� ������ 
��������1���
$@
��5'
�

9��� ����� ����-� ��������� ��� 
������ 2��� ��� ������ ���� ����
��� ������ ��� 
����� ���/�-� !����������� �6�� ������
���*�
����� ��������� ��� ����������� 
��� ��1�����
���
�����������2����/
�3��������������������>������ ���
2��� ��� ������ ������ ��������� �1��������� ���
����� ���
�����
���
������ ���� 1����� ���/���� �� ��2������ ����
��1��������������
���������1�������
��

�

�

�

�

�

�

�

�

!���� ��D����� 2��-� �� +����� ����-� ���� ��1��������� ��� �

��������/��$���������������,��'���������
��������� �
���� 
������
�����$(�
?5� ���� ����������'� *� ��������� � ��
���/��$(�
�5'
��

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

6�������-����6�����������������������*�
�����2����� �
���������� ��� ���� �������������2���1�*��� �� 
�������� ���
��� ����������� ���� ����� ����	�	
�� ��
�� � �����)��
������������ ��� ���1��� �����
� <�� ����� ������-� ���

��������,������.����
�����������������������
���
�� ����
������������
�����
��

3�� ����� �������-� ��� 
������ ���+����� ����-� ���&��5� � ��
���� ��1��������� ���� ������ �������� ������������ ���
���������
�����
�

�  ��
���������$���
������

F���� 
�������� �� ��
����� ���� ����,
���� ����)� ����
���������� �� ���10�� ��� 
���2������ ��� ���� ���
����� �� ��
� �����������/���
�

<������ ���� E� �������� ��� 9����
���
���� ��� ����
������������������������2��������
������������
���� �
���� ����,
���� �����)� ���� ���������� ���� ��
����-�
�������������������������������6�������������-����� ��
���/�������*���������,���>�����������
�����
�

6�������-� 
���2����� 
�����
��� �� 
�����1������ 2���
��1����� ��� ����,
���� 
��� ��� 6�������������-�
����
������� 
��� ���� ����
"��� *� ���� �
������
����1����� ���� E� �������-� ����)� ���� ��������� ��
�������+�
�3��������������������)�������*����� ���� ��
�

4�� 6�������������� 
������ 
��� 
��������� ��������� *�
���,��
���������
�����������
��������������������1� ����
��������������������������
�������1��� ����-���,�
� ���
�1����� ��� ���+��
��� ���� ������ �� ��� ���� ����,
����� � ��

�������
�����
������������0�
�

Portafolio por Tipo de Instrumento 
BBVA Tesorería Soles - Junio 2008

Bonos de 
arrendamient

o
4.5%

Instrumentos 
de Gobierno, 

2.9%

Certificados, 
40.7%

Depósitos a 
plazo, 40.2%

Bonos 
corporativos, 

11.7%

Fuente: Continental SAF
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RESUMEN FINANCIERO
CONTINENTAL S.A.F.
(Cifras en miles de soles a Junio 30, 2008)

Tipo de Cambio Soles/USD a final del Periodo 2.97                  3.00                  3.09           3.17           

BALANCE GENERAL

ACTIVO Jun-08 Dic-07 Sep-07 Jun-07

Activo Corriente 26,902              25,073              26,469       23,726       
Activo No corriente 102                   113                   99              101            
TOTAL ACTIVOS 27,004              25,186              26,568       23,827       

Total Pasivo 2,798                2,542                4,043         2,009         
Patrimonio 24,206              22,644              22,525       21,818       
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 27,004              25,186              26,568       23,827       

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS Jun-08 Dic-07 Sep-07 Jun-07

Ingresos Totales 16,272              28,901              20,615       11,986       
Gastos Totales (14,119)            (25,432)            (17,382)      (9,650)        
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,153                3,469                3,233         2,336         

Impuesto a la renta (576)                 (950)                 (833)           (643)           

Utilidad Neta 1,577                2,519                2,400         1,693         

RESUMEN FINANCIERO
BBVA Tesorería Soles FMIV
(Cifras en miles de soles a Junio 30, 2008)

2.97 3.00 3.09 3.17
Tipo de Cambio Soles/USD a final del Periodo

BALANCE GENERAL
Jun-08 Dic-07 Sep-07 Jun-07

Activo Corriente -                   -                   -             -             
Inversiones 448,537            230,716            115,436     58,409       
Total Activos 448,537            230,716            115,436     58,409       

Pasivos Totales 248                   115                   51              31              
Patrimonio Neto 448,289            230,601            115,385     58,378       
Total Pasivo y Patrimonio Neto 448,537            230,716            115,436     58,409       

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Jun-08 Dic-07 Sep-07 Jun-07

Ingresos Operacionales 6,261,317         1,240,266         576,341     406,917     
Cargas Operacionales (6,255,100)       (1,237,407)       (574,703)    (406,036)    

Utilidad neta 6,217                2,859                1,639         881            
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