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� Perfil del Fondo 

BCP Conservador Soles FMIV está dirigido a 
personas naturales y jurídicas con un perfil de 
riesgo moderado, que buscan acceder, en el 
mediano y largo plazo, a rendimientos superiores 
a los de las alternativas tradicionales de ahorro. 

El Fondo inició sus actividades el 22 de febrero 
de 2007, teniendo como objetivo de inversión el 
preservar el capital, manteniendo el poder 
adquisitivo del dinero y buscando ofrecer una 
rentabilidad superior a las alternativas de ahorro 
de 360 días. De esta manera, el Fondo contempla 
una estrategia de inversión conservadora, por lo 
que los recursos se invierten, principalmente, en 
inversiones de renta fija de la más alta calidad 
crediticia, con vencimientos promedio menores a 
tres años y principalmente en nuevos soles, 
buscando ofrecer un portafolio flexible, líquido y 
poco volátil ante cambios en las tasas de interés 
del mercado. 

Como parte de su política de inversiones, BCP 
Conservador Soles FMIV busca, entre otros 
aspectos, mantener al menos el 50% de sus 
recursos invertidos en instrumentos con una 
clasificación de riesgo igual o mejor a AA-(pe). 

 

� Fundamentos 

En Sesión de Comité de Clasificación, Apoyo & Asociados 
Internacionales S.A.C. decidió ratificar la calificación de riesgo 
de la Cuota de Participación del fondo BCP Conservador Soles 
FMIV en AAf (pe) para el riesgo crediticio y en V5 (pe) para el 
riesgo del mercado. 
BCP Conservador Soles FMIV administraba, a setiembre del 
2008, un patrimonio ascendente a S/. 467.4 millones, y contaba 
con 11,508 partícipes (S/. 124.5 millones y 4,357 participes a 
setiembre 2007). 

Dentro de los principales fundamentos de los ratings asignados 
figuran: 

i) La calidad de los instrumentos que componen el portafolio: A 
setiembre 2008, el 85.3% del portafolio del Fondo se encontraba 
invertido en instrumentos con una clasificación de riesgo igual o 
superior a AA(pe). 

ii) La duración modificada y liquidez menor a 90 días: La 
duración modificada, a setiembre 2008, fue de 759.6 días, con 
un comportamiento volátil. Ello, sumado a una baja liquidez 
menor a 90 días, muestra una alta sensibilidad ante cambios en 
el mercado.  

iii) La calidad de la administración y su apego a las políticas de 
inversión: Credifondo SAF, la Administradora del Fondo, ha 
demostrado su capacidad para administrar fondos, se ha visto 
corroborada con el manejo de los procesos de fusión realizados 
en los últimos años y su capacidad para adecuarlos a las políticas 
de inversión establecidas, según los perfiles definidos. 

Credifondo SAF, la Sociedad Administradora del Fondo, es la 
administradora más grande del mercado en términos de 
patrimonio administrado y número de partícipes. A junio 2008 
administraba el 47.5% del patrimonio y contaba con el 43.1% 
del total de partícipes del mercado peruano de fondos mutuos. 

Asimismo, la Sociedad Administradora del Fondo es subsidiaria 
del Banco de Crédito del Perú, el cual a su vez pertenece a 
Credicorp Ltd., el Holding Financiero más importante del país. 
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Número     % Miles de S/. %
Credifondo SAF 112,252    43.1% 5,986,533    47.5%
Continental SAF 55,168      21.2% 2,281,516    18.1%
Interfondos SAF 44,383      17.0% 2,007,585    15.9%
Scotia Fondos SAF 38,677      14.9% 1,884,154    15.0%
ING SAF 8,643        3.3% 409,954       3.3%
Promoinvest SAF 1,281        0.5% 29,397         0.2%
TOTAL 260,404    100% 12,599,139  100%
Fuente: Conasev

Patrimonio    Partícipes

Composición del Mercado de Fondos
Mutuos por Administradora - Setiembre 2008
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� Mercado peruano de Fondos 

El mercado peruano de fondos mutuos, a setiembre 
2008, estuvo conformado por un total de 45 fondos 
operativos. El patrimonio administrado por éstos fue 
de US$4,231.4 millones, mostrando un incremento 
expresado en dólares, del 1.31% con respecto a los 
US$4,176.6 millones registrados a fines del tercer 
semestre del 2007. 

Del total de fondos mutuos operativos, 23 están 
especializados en instrumentos de renta fija; 21 en 
renta mixta (fija y variable) y uno es estructurado 
(garantiza el capital y un valor cuota determinado). 
Los fondos de renta fija representaron el 86.61% del 
patrimonio total administrado, mientras que los 
fondos de renta mixta y el fondo estructurado 
representaron el 13.11 y 0.28%, respectivamente. 

Si bien el mercado peruano está compuesto por 45 
fondos mutuos, éstos son administrados por seis 
administradoras, cuatro de ellas ligadas a entidades 
bancarias nacionales.  
 
 
 
 
 
 
 
 
A raíz del cambio de metodología en la valorización 
de instrumentos de renta fija (de precios de compra a 
precios de mercado) en 1998, se generó una 
coyuntura desfavorable en el corto plazo que originó 
el rescate de parte importante de los portafolios. Así, 
entre agosto y diciembre de 1998, el patrimonio 
administrado por los fondos mutuos se redujo en más 
de 50% y el número de partícipes, en 30%. 

Cabe resaltar que el cambio de metodología tuvo 
como finalidad expresar el valor real de las 
inversiones, lo cual refleja más adecuadamente el 
valor del patrimonio. 

Durante el 2001, la caída en las tasas pasivas del 
mercado local, debido al exceso de liquidez en el 
sistema, así como la tendencia a la baja de las tasas 
de interés internacionales, generó que los 
inversionistas buscasen un mayor rendimiento para 
sus inversiones.  

De esta manera, los fondos mutuos se convirtieron en 
un sustituto atractivo para los depósitos bancarios. 
Así, el patrimonio de los mismos y el número de 

partícipes en el sistema registró un crecimiento 
considerable hasta el 2003.  

Desde el año 2000 hasta el 2003, el patrimonio 
administrado registró un crecimiento constante, 
alcanzando los US$5,167 millones a finales del 2007. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Cabe señalar que en el 2004, los fondos mutuos 
registraron una reducción en su patrimonio 
administrado, debido, básicamente, al incremento de 
las tasas de interés en EE.UU. Esto motivó el 
incremento de rescates por parte de algunos 
inversionistas institucionales. Además, el incremento 
en las tasas de interés generó un ajuste en el valor de 
los portafolios de los fondos. Por otro lado, el 
impuesto a las transacciones financieras (ITF) afectó 
a las inversiones de las empresas en fondos mutuos. 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
No obstante, las tasas de crecimiento importantes que 
se vienen registrando, tanto en patrimonio 
administrado como en el número de partícipes, al 
cierre de setiembre del presente año todos los fondos 
mutuos mostraron un descenso en su patrimonio y en 
el número de partícipes producto de la tendencia 
negativa de los principales mercados financieros 
internacionales. 

En relación al número de partícipes, a pesar de que la 
rentabilidad anual de la BVL ha sido clave para que 
el número de partícipes, principalmente personas 
naturales, se mantenga en crecimiento, la mayor 
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Participación de los Fondos de Credifondo SAF 
(según patrimonio) - Setiembre 2008
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1/Incluye BCP Moderado Soles, BCP Equilibrado Soles y BCP Crecimiento Soles.
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volatilidad generó una salida de los inversionistas de 
los fondos. 

Así, entre setiembre 2007 y setiembre 2008, el 
número de partícipes se redujo en 3.6%, pasando de 
270,096 a 260,404. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

� Sociedad Administradora 

Credifondo SAF actúa como la sociedad 
administradora del Fondo, siendo su objetivo el 
administrar fondos mutuos de inversión en valores y 
fondos de inversión. Asimismo, tiene a su cargo las 
labores de administración, control e información de las 
actividades del Fondo, así como la evaluación de las 
potenciales inversiones, proponerlas al Comité de 
Inversiones y ejecutar las inversiones que el Comité 
autorice. 

Credifondo SAF se constituyó el 10 de junio de 1994, 
y fue autorizada a operar según Resolución 
CONASEV No. 053-95-EF/94.10, con fecha 25 de 
enero de 1995. A setiembre 2008, el capital social de 
Credifondo SAF ascendió a S/. 30.6 millones. En su 
calidad de subsidiaria del Banco de Crédito del Perú 
(BCP), mantiene con el Banco sinergía que la 
benefician, al generar ahorros operativos y al contar 
con asesorías especializadas. 

El grupo económico al cual pertenece está conformado 
principalmente por el Banco de Crédito del Perú, 
Credibolsa SAB, Crédito Leasing, Creditítulos 
Sociedad Titulizadora, Pacífico Peruano Suiza y Prima 
AFP. 

El banco custodio es el Banco de Crédito del Perú, 
siendo su principal accionista Credicorp Ltd. con el 
97.3% del capital social. 

Credicorp Ltd. es el Holding Financiero más 
importante en el Perú. A junio 2008, obtuvo 
beneficios por US$251.6 millones. Asimismo, el 

Grupo cuenta con inversiones en la banca, seguros, 
fondos de pensiones y fondos mutuos, entre otros. 

Credifondo SAF es la administradora más grande del 
mercado en términos de patrimonio administrado. Al 
cierre del tercer trimestre del 2008, contaba con una 
participación del 47.5% del sistema. 
Asimismo, a setiembre 2008, la Administradora 
contaba con seis fondos mutuos de renta mixta y 
cuatro fondos mutuos de renta fija, los cuales tenían la 
siguiente participación dentro de la cartera 
administrada: 

 

 

 

 

 

 

 

 

� Descripción del Fondo 

BCP Conservador Soles FMIV es un fondo mutuo de 
renta fija, cuya administración se rige por el Decreto 
Legislativo Nº 861, de la Ley del Mercado de Valores 
y sus modificaciones posteriores, así como por el 
Reglamento de Fondos Mutuos aprobado por 
CONASEV mediante la Resolución Nº026-2000-
EF/94.10 y sus modificaciones posteriores. 

El Fondo tiene una duración indefinida y fue inscrito 
en Registro Público del Mercado de Valores el 22 de 
febrero de 2007, iniciando sus actividades en la misma 
fecha. 

BCP Conservador Soles FMIV está denominado en 
nuevos soles, sin embargo, dentro de las políticas de 
inversión, se contempla que hasta el 25% del mismo 
puede estar en una moneda distinta a la del valor 
cuota. 

El Fondo es de capital abierto y el número de 
certificados de participación es variable, en función a: 
i) el ingreso de nuevos partícipes; ii) al incremento de 
fondos de los partícipes ya existentes; y, iii) al rescate 
de cuotas. 

A setiembre 2008, el valor cuota ascendió a 
S/.103.94.  
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 Plazo mímino de permanencia 7 días
 Inversión mínima inicial S/. 2,000
 Saldo mínimo S/. 1,000
 Monto mínimo por operación S/. 500
 Comisión de Suscripción No tiene
Comisión de Emisión de Certificados de 
Participación (por cada título físico) US$100
 Comisión Rescate Anticipado 0.25% + IGV
 Comisión Unificada (anual) 1.05% + IGV

Fuente: Credifondo SAF

Características BCP Conservador  Soles

 
 
 
 
 
 
 
 
 

� Evaluación Financiera 

El rating otorgado a la cuota del Fondo es una opinión 
tanto sobre el riesgo crediticio del portafolio, como 
sobre el riesgo de mercado, al cual se encuentra afecto 
el Fondo. 

El análisis del riesgo crediticio se basa en varios 
factores que incluyen calidad crediticia, el tamaño del 
portafolio, la diversificación de los activos, la 
administración, el manejo operacional y el grado de 
apego a las políticas de inversión definidas por el 
fondo. 

En la calidad crediticia se toma en cuenta las 
calificaciones de los instrumentos que ha comprado el 
Fondo y que forman su portafolio de inversiones. 

Una vez que todos los valores de la cartera del 
portafolio tienen una calificación asignada, se procede 
a determinar la probabilidad de incumplimiento del 
portafolio, la cual es una opinión sobre la calidad 
crediticia del mismo. 

Para esto, se utiliza un modelo cuantitativo que evalúa 
la probabilidad de que cada valor del portafolio pueda 
incumplir en el pago de capital y/o intereses ante 
situaciones extremas y, con esto, afectar el patrimonio 
del Fondo. 

Por otro lado, se evalúa la consistencia de la estructura 
del portafolio con el objetivo del Fondo, con las 
políticas de inversión, las políticas de valorización que 
emplea el Fondo, el manejo de conflictos de interés, 
los de administración y controles internos. 

El análisis de riesgo de mercado está relacionado con 
la sensibilidad relativa del Fondo ante cambios en las 
condiciones de mercado, el cual no se puede anular 
mediante la diversificación del portafolio, sin 
embargo, se puede mitigar a través de una adecuada 
administración de la duración y la liquidez, entre otros 
aspectos. 

Esta clasificación se basa en el análisis de la estrategia 
de inversión y del nivel de riesgo asociado a los 
activos del Fondo, tales como tasa de interés, calidad 

crediticia, liquidez, concentración de inversiones, uso 
de instrumentos derivados y de endeudamiento, y 
riesgo cambiario. 

� Objetivo de Inversión 

BCP Conservador Soles FMIV tiene como objetivo 
buscar una rentabilidad superior a las alternativas de 
ahorro de 360 días, preservando el valor del capital 
mediante un manejo prudente de sus inversiones. 

En este sentido, la estrategia del Fondo se basa en la 
inversión, mayormente, en inversiones de renta fija de 
la más alta calidad crediticia, con vencimientos, en 
promedio, menores a tres años y, principalmente, en 
nuevos soles. Se ofrece un portafolio flexible, líquido 
y poco volátil ante cambios en las tasas de interés de 
mercado.  

Por este motivo, el Fondo está dirigido a personas 
naturales y jurídicas con un perfil de riesgo moderado, 
que buscan acceder a rendimientos mayores al de las 
alternativas tradicionales de ahorro en el mediano y 
largo plazo. 

El Fondo tiene como benchmark el rendimiento 
obtenido por el Depósito a Plazo en Moneda Nacional 
del BCP a 360 días en los últimos 12 meses. 

� Consistencia de la Política de 
Inversión 

Con la finalidad de poder administrar el portafolio con 
la mayor flexibilidad posible, se ha establecido una 
política de inversiones bastante amplia. 

Sin embargo, teniendo en cuenta los objetivos del 
Fondo, se han definido ciertos límites a fin de asegurar 
un portafolio diversificado y minimizar el riesgo. 

Por este motivo, se han determinado porcentajes 
mínimos y máximos para invertir en función de 
diversas variables como tipos de instrumentos, plazos, 
monedas, mercados, clasificaciones de riesgo, 
instrumentos de cobertura, etc. 

� Evolución de la Rentabilidad 

La evolución del valor de la cuota del Fondo desde 
marzo 2007 se muestra a continuación: 
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Evolución Valor Cuota y Rentabilidad  
 BCP Conservador Soles - Setiembre 2008
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Nº Partícipes Patrimonio (Miles US$)

Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jun-08 Sep-08
AAA 72.2% 72.4% 64.7% 76.4% 75.4%
AA 26.3% 26.9% 35.1% 22.6% 19.1%
A 0.8% 0.5% 0.2% 1.0% 5.6%

BBB 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
BB 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
B 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

C,D,SC* 0.7% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0%
TOTAL 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Las categorías de clasificación incluyen aquellas con signos "+" y "-".
*SC= Sin clasificación Fuente: Credifondo SAFFuente: Credifondo SAF

Composición Portafolio por Clasificación de Riesgo 
BCP Conservador Soles - Setiembre 2008

 
 
 
 
 
 

 

 

A setiembre 2008, la rentabilidad expresada en 
moneda nacional, medida en función de la variación 
nominal del valor cuota de los últimos 12 meses para 
BCP Conservador Soles, fue de 1.08%.  

Cabe señalar que, entre otros factores, al no existir en 
el mercado peruano una metodología uniforme para 
valorizar los distintos portafolios y al no tener los 
fondos un perfil exactamente igual, se pueden generar 
ciertas distorsiones al momento de efectuar 
comparaciones. Además, aunque existan diversos 
fondos cuyo valor cuota esté denominado en la misma 
moneda, aspectos tales como el plazo mínimo de 
permanencia, la duración del portafolio y las políticas 
de inversión (que determinarán los riesgos a asumir), 
entre otros, pueden generar diferencias importantes. 

� Tamaño del Portafolio 

A setiembre 2008, BCP Conservador Soles FMIV 
registró un patrimonio administrado ascendente a     
S/. 467.4 millones (S/. 124.5 millones a setiembre 
2007). El buen desempeño económico que viene 
registrando el país en los últimos meses, había 
aumentado el interés de los inversionistas por los 
fondos denominados en moneda nacional. No 
obstante, la reciente devaluación del sol cambió la 
tendencia. De esta manera, el patrimonio del Fondo se 
redujo en el último trimestre en 37.5%. 

A continuación se muestra la evolución del patrimonio 
administrado y del número de partícipes del Fondo 
desde setiembre 2007: 
 
 
 
 
 
 
 
 

Asimismo, al cierre de setiembre 2008, el Fondo 
contaba con 11,508 partícipes, 2.6 veces el número de 
partícipes de setiembre 2007. En el último trimestre, 
se registró una reducción de 20.8% en el número de 
partícipes. 

De otro lado, al tercer trimestre 2008, los 20 
principales partícipes del Fondo concentraron el 
23.7% del total de cuotas y el primer cliente 
concentraba el 7.2%, encontrándose aún dentro del 
límite establecido del 10.0%.  

La alta concentración en el patrimonio se debe al poco 
tiempo en el que el Fondo viene operando. No 
obstante, dicha concentración representa cierto riesgo, 
y se espera que se reduzca en la medida en que el 
Fondo se consolide.  
Con respecto al total de partícipes, el 98.8% estaba 
compuesto por personas naturales y el resto por 
personas jurídicas. Asimismo, del total del patrimonio 
administrado, un 77.0% correspondía a personas 
naturales. 

� Riesgo Crediticio 

Las inversiones del fondo han sido realizadas en 
instrumentos que cuentan con una alta capacidad de 
pago, mostrando un riesgo de crédito bajo. 

A setiembre 2008, el 85.3% del Fondo se encontraba 
invertido en instrumentos con una categoría de riesgo 
igual o superior a AA(pe), porcentaje inferior al de 
setiembre 2007 (95.1%). No obstante, se observa una 
mejora en la participación de los instrumentos con 
clasificación de AAA(pe) respecto de setiembre 2007. 

 

 

 

 

 

 

 

De otro lado, a setiembre 2008, el portafolio se 
encontraba invertido en los siguientes sectores: 
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Composición Portafolio por Sector 
BCP Conservador Soles - Setiembre 2008
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Liquidez < 90 días - Setiembre 2008
BCP Conservador S/.

Portafolio por Tipo de Instrumento
 BCP Conservador Soles - Setiembre 2008
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La concentración del Fondo por sectores continúa 
siendo alta, aunque ya muestra un comportamiento 
descendente. Así, a setiembre 2007, los instrumentos 
invertidos en los tres principales sectores constituían 
el 89.5% del Fondo, mientras que, a setiembre 2008, 
el 73.5%. 
En cuanto a la concentración por grupo económico, el 
Gobierno concentró el 25.8% del portafolio; seguido 
por el Grupo Crédito, con el 14.8% y el Grupo 
Telefónica con el 12.0%. Adicionalmente, Mibanco 
representó el 6.3%, mientras que el Grupo Endesa 
significó el 5.6% y Grupo Ripley, el 4.0%. El resto de 
grupos o emisores concentraron individualmente 
menos del 3.4%. 

� Riesgo de Mercado 
Cuando se analiza el riesgo del mercado o la 
volatilidad, se busca determinar la sensibilidad del 
portafolio a condiciones cambiantes en los factores del 
mercado. 

Por lo anterior, es fundamental en el análisis evaluar el 
periodo de madurez, la actualización de tasas, la 
volatilidad del precio de los instrumentos que 
conforman el portafolio y la liquidez de los mismos. 

La duración es el plazo ponderado de los flujos del 
portafolio. Para evaluar la actualización de tasas, se 
ponderan los periodos de revisión de tasas de los 
instrumentos. 

Para analizar la liquidez, se analiza la evolución del 
porcentaje del portafolio invertido en un periodo 
inferior a tres meses. En cuanto a la volatilidad del 
precio de los instrumentos se analiza la liquidez de 
éstos en el mercado secundario. 

Finalmente, se realiza una ponderación a los cuatro 
elementos de análisis a fin de integrarlos en un solo 
valor. 

Al cierre del tercer trimestre del 2008, la duración 
modificada fue de 759.6, 12.2% mayor a la de 

setiembre 2007. Se observa una alta fluctuación de la 
duración modificada desde los inicios del Fondo, con 
un máximo de 928.8 en junio 2007 y un mínimo de 
658.8 en marzo 2008. Durante el último trimestre se 
redujo la duración modificada en 17.9% a raíz de la 
venta total de bonos soberanos. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Por otro lado, la liquidez menor a 90 días, es baja, y es 
necesario elevarla para reducir la sensibilidad del 
Fondo ante posibles cambios en las condiciones del 
mercado. Lo mismo sucede con la liquidez a menos de 
siete días (0.1% del patrimonio).  
 

 

 

 

 

 

Respecto a la concentración por tipo de instrumento, a 
setiembre 2008, el portafolio se encontraba invertido 
de la siguiente forma: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
El cambio en la distribución del portafolio, que 
implicó una mayor participación de los Bonos 
Corporativos y Certificados de Depósitos del BCRP, 
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así como la eliminación de los Bonos del Estado, es la 
que permitió la reducción en la duración modificada 
en el último trimestre.  
Por otro lado, a setiembre 2008, el portafolio del 
Fondo estaba compuesto en su totalidad por 
instrumentos en moneda nacional, lo que le permite 
eliminar los posibles riesgos asociados al tipo de 
cambio, considerando que el valor cuota está 
expresado en nuevos soles. 
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MÍN. MÁX.

SEGÚN TIPO DE INSTRUMENTOS Y DURACIONES

Instrumentos representativos de deudas o pasivos 0% 100%

Inversiones a Corto Plazo (entre 1 y 365 días) 0% 100%
Inversiones a Largo Plazo (mayores a 365 días) 0% 100%

Duración entre 1 y 3 ños 0% 100%
Duración mayor a  3 años 0% 75%

Fondos Mutuos (Invierten en Deuda y/o Depósitos) 0% 100%

SEGÚN MONEDA

Inversiones en moneda del valor cuota 75% 100%
Inversiones en moneda distinta al valor cuota

SEGÚN MERCADO

Inversiones en el mercado local o nacional 75% 100%
Inversiones en el mercado extranjero 0% 25%

SEGÚN CLASIFICACION DE RIESGO

Inversiones susceptibles de clasificación 50% 100%

Categoría AAA hasta AA- y CP1 en Corto Plazo (Categoria I) 50% 100%
Categoría A+ hasta A- y CP2 en Corto Plazo (Categoria II) 0% 50%
Categorías inferiores a  A- y CP2 en Corto Plazo (Categoria III o inferior) 0% 0%

0% 50%

SEGÚN CLASIFICACION DE RIESGO INTERNACIONAL

Riesgo Perú o inferior y equivalente en corto plazo 0% 25%

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DERIVADOS 

Instrumentos derivados con fines de cobertura 0% 100%
Instrumentos derivados con fines especulativos 0% 50%

Fuente: Credifondo SAF

POLÍTICA DE INV. - BCP CONSERVADOR Soles

0% 25%

0% 25%

Inversiones en niveles de riesgo mayores o iguales a categoría:

Instrumentos sin clasificacion (Subyacente igual o superior que A- y equivalente en Corto
Plazo)

Instrumentos sin clasificación (Subyacente igual o inferior a Riesgo Perú y equivalente en
Corto Plazo)
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RESUMEN FINANCIERO
CREDIFONDO CONSERVADOR SOLES FMIV
(Cifras en miles de soles)

BALANCE GENERAL

Tipo de Cambio Soles/USD a final del Período 2.98 3.09 2.97 3.00

Activos Sep-08 Sep-07 Jun-08 Dic-07

Activo Corriente 142                224               1,086            969                   
Inversiones 467,870         124,543        748,385        218,955            
Total activo 468,012         124,767        749,471        219,924            

Pasivo 641                266               1,713            1,072                
Patrimonio 467,371         124,501        747,758        218,852            
Total Pasivo y Patrimonio 468,012         124,767        749,471        219,924            

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS Sep-08 Sep-07 Jun-08 Dic-07

Ingresos operacionales 14,550           1,762            5,472            3,793                
Costos operacionales 14,501           1,761            5,461            3,790                
Tributos 0                   0                   

Utilidad neta 49                  1                   11                 3                       

RESUMEN FINANCIERO

CREDIFONDO SAF
(Cifras en miles de soles)

BALANCE GENERAL

Tipo de Cambio Soles/USD a final del Período 2.98 3.17 3.00 3.20 3.43 3.28

Activos Sep-08 Sep-07 Dic-07 Dic-06 Dic-05 Dic-04

Activo Corriente 70,538          63,170       74,707          45,240          49,423          22,780          
Inversiones 12,457          10,600       11,335          10,007          10,033          8,743            
Total activo 82,995          73,770       86,043          55,247          59,456          31,523          

Total pasivo 4,027            11,303       14,861          5,320            6,911            681               
Total patrimonio neto 78,968          62,467       71,182          49,927          52,545          30,842          
Total pasivo y patrimonio neto 82,995          73,770       86,043          55,247          59,456          31,523          

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS Sep-08 Sep-07 Dic-07 Dic-06 Dic-05 Dic-04

Ingresos 60,017          51,049       70,759          38,722          34,825          31,293          
Egresos 19,664          15,786       21,202          21,075          12,641          15,850          

Utilidad antes del impuesto a la renta 40,352          35,263       49,557          17,647          22,184          15,443          

Impuesto a la renta 12,414          9,263         12,685          4,570            5,981            4,652            

Utilidad neta 27,938          26,000       36,872          13,077          16,203          10,791          

*  Cifras hasta el 2004,  ajustadas al 31/12/2004. Cifras del 2005 en adelante, expresadas en soles históricos.
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ANTECEDENTES 
 

  Sociedad Administradora:   Credifondo S.A.F. S.A. 
  Domicilio legal:    Av. Centenario156 La Molina 
  RUC:     2025192269 
  Teléfono:    (511) 313-2000 
  Fax:     (511) 313-2670 
 
 

RELACIÓN DE EJECUTIVOS 
 

Carlos Sotelo Rebagliati    Gerente General 
  Mario Melzi    Gerente de Inversiones 
 
 
 

COMITÉ DE INVERSIONES 
 
  Mario Melzi 
  Carlos Sotelo Rebagliati 
  Steve Wakeham 
   
 
 

RELACIÓN DE ACCIONISTAS 
 
 
  Banco de Crédito del Perú S.A.   100.00% 
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CLASIFICACIÓN DE RIESGO 
 
 

APOYO & ASOCIADOS INTERNACIONALES S.A.C. - CLASIFICADORA DE RIESGO, de acuerdo a lo 
dispuesto en el Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo, aprobado por Resolución CONASEV Nº 074-98-
EF/94.10, acordó la siguiente clasificación de riesgo para los instrumentos de la Empresa Credifondo SAF S.A.: 

   
Instrumento       Clasificación* 

 
  Cuotas de Participación Credifondo Conservador Soles FMIV 
  Riesgo Crediticio      Categoría AAf (pe)  

  Riesgo de Mercado      Categoría V5 (pe) 
 
 
 
 

Definiciones 
 
 

CATEGORÍA AAf (pe): La experiencia de la administración del Fondo, junto a sus políticas de inversión, sus 
procedimientos y composición de la cartera de inversiones, otorga una muy buena protección ante pérdidas 
asociadas al riesgo crediticio. 

CATEGORÍA V5 (pe): Aquellos Fondos que cuentan con una alta sensibilidad en el valor de la cuota ante cambios 
en las condiciones de mercado. 
 
 
 
* La clasificación que se otorga al presente valor no implica recomendación para comprarlo, venderlo o mantenerlo. 

 
 


