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Número     % Miles de S/. %
Credifondo SAF 112,252    43.1% 5,986,533    47.5%
Continental SAF 55,168      21.2% 2,281,516    18.1%
Interfondos SAF 44,383      17.0% 2,007,585    15.9%
Scotia Fondos SAF 38,677      14.9% 1,884,154    15.0%
ING SAF 8,643        3.3% 409,954       3.3%
Promoinvest SAF 1,281        0.5% 29,397         0.2%
TOTAL 260,404    100% 12,599,139  100%
Fuente: Conasev

Patrimonio    Partícipes

Composición del Mercado de Fondos
Mutuos por Administradora - Setiembre 2008
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Evolución Fondos Mutuos

2.00%

3.00%

3.50%

4.75%

Octubre
1.50%2.25%

4.25%

4.50%

5.25%

1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

3.00%

3.50%

4.00%

4.50%

5.00%

5.50%

6.00%

Sep
-0

6

Dic
-0

6

M
ar

-0
7

Ju
n-

07

Sep
-0

7

Dic
-0

7

M
ar

-0
8

Ju
n-

08

Sep
-0

8

Evolución Tasa FED -  Octubre 2008

Fuente: Federal Reserve Board

�  ����	�������	�����������
�

.'� $
�#���� �
������ �
� 0������ $�����+� �� �
��
$��
�

���+� 
���,�� #��0��$���� ���� ��� ����'� �
� ��� 0������
��
����,�� � .'� �����$����� ��$���������� ����4�����0� 
�
�
� C9D�+
>� �� $�''��
�+� $��������� ��� ��#�
$
����

(��
����� 
�� �/'��
�+� �
'� � >�6� #��� �
��
#��� �� '���
C9D�+��1 1� $�''��
�� �
%��������� �� 0��
�� �
'� �
�#
��
�
$
���
��
'�
��� �

3
'� ����'� �
� 0������ $������ ��
����,��+� 
>� 
�����

��
#��'�*����� 
�� ������$
����� �
� �
���� 0�)�E� 
�� 
� �
�
���� $�(��� �0�)�� &� ,�����'
�� &� ���� 
�� 
����#������ �
�%������*�� 
'� #�����'� &� ��� ,�'��� #����� �
�
�$������  �
@���0������ �
� �
����0�)���
��
�
������� 
'� �1 1�6��
 '�
�����$����� ����'� ��$���������+� $�
������ !�
� '���
0������ �
� �
���� $�(��� &� 
'� 0����� 
����#�������
�
��
�
�������
'��> ���&�� 
�6+��
��
#��,�$
��
 �

9�� ��
�� 
'� $
�#���� �
������ 
���� #�$��
���� ���� ���
0������ $�����+� 4����� ���� ��$����������� ���� �
���
��$������������+� #������ �
� 
''��� '�%����� �� 
������
 ��
���#��������#����'
� ��

�

�

�

�

�

�

7� ��2*� �
'�#�$���� �
�$
����'�%2�� 
�� '�� ,�'���*�#�/� �
�
�������$
������
��
����0�)����
���
#�����
�#�$��� ���
��
#���� �
� $
�#����� 
�� ����+� �
� %
�
�/� ����
#�&������� �
�0�,����'
� 
�� 
'�#������'�*��!�
� ���%�� /�

'��
�#��
��
�����
��$�������
��
�'��������0�'��� � 7�2+�

���
� �%����� &� ��#�
$��
� �
� ����+� 
'� �����$�����
��$��������������'���0������$�������
��
��)��
��$�� �
�
���6�&�
'��A$
����
�����2#��
�+�
��>�6 �

5��
� �
��'���� !�
� 
'� #�$���� �
� $
����'�%2�� ��,��
#�$�� 0���'����� 
(��
���� 
'� ,�'��� �
�'� �
� '���
��,
�����
�+� '�� #��'� �
0'
)�� $��� ��
#����$
��
� 
'�
,�'����
'������$���� �

3�����
� 
'� 
���+� '�� #�2��� 
�� '��� ������ ����,��� �
'�
$
�#���� '�#�'+� �
����� �'� 
(#
��� �
� '�!���
*� 
�� 
'�
����
$�+� ��2�#�$�� '�� �
��
�#��� �� '�� ��)�� �
� '��� ��� ���
�
� ���
�4�� ���
���#����'
�+� %
�
�/� !�
� '���
��,
����������� ���#��
�� ��� $�&��� �
���$�
���� �����
������,
�����
� ��

3
�
����$��
��+�'���0������$�������
�#��,����
����
 ��
��� ���������� ����#��,�� ����� '��� �
�/������ ���#�����  �
7�2+� 
'� �����$����� �
� '��� $��$��� &� 
'� �A$
��� �
�

����2#��
�� 
�� 
'� ����
$�� �
%����/� ��� #�
#�$�
����
#�����
���'
�-�����
'�
��> ��

3
��
� 
'� ���� 
���� -����� 
'� 
��>+� 
'� �����$�����
��$���������� �
%����/� ��� #�
#�$�
���� #�������
+�
�'#��*�����'���C9D�+�1��$�''��
����0���'
���
'�
���  �

�

�

�

�

�

�

�

5��
� �
��'��� !�
� 
�� 
'� 
���+� '��� 0������ $������
�
%��������� ���� �
��##�/�� 
�� ��� �����$�����
��$���������+� �
����+� ����#�$
��
+� �'� ��#�
$
���� �
 �
'��� ������ �
� ���
�4�� 
�� .. CC � .���� $���,/� 
'�
��#�
$
���� �
� �
�#��
�� ���� ����
� �
� �'%�����
��,
����������� �������#����'
� �7�
$��+�
'� ��#�
$
� ���

��'����������
����
�4��%
�
�/�����)���
�
��
'�,�'� ���
�
'��� �����0�'���� �
� '��� 0����� � <��� ����� '���+� 
'�
�$��
���� �� '��� ������##���
��0����#�
���� �;F��� �0
# �/�
��'�����,
�����
���
�'���
$��
����
��0������$����� �

�

�

�

�

�

�

�

�

G���������
+�'����������
�#�
#�$�
�����$�������
��! �
�
�
� ,�
�
�� �
%��������+� ������ 
�� �����$�����
��$���������� #�$�� 
�� 
'� �A$
��� �
� ����2#��
�+� �'�
#�
��
��
��
��
$��
��
'���
�
��
�����������'���0��� ���
$������$�������������
�#
����
����������$�����&�
��

'� �A$
��� �
� ����2#��
�� �����#��� �
� '�� �
��
�#���
�
%���,�� �
� '��� ����#���'
�� $
�#����� 0����#�
����
���
���#����'
� �

.���
'�#�/���'��A$
����
�����2#��
�+����
�����
�!�
 �'��
�
�����'����� ����'� �
� '�� �	@�-�� �����#'�,
� ����� !�
 �

'� �A$
��� �
� ����2#��
�+� ����#���'$
��
� �
�������
������'
�+� �
� $���
�%�� 
�� #�
#�$�
���+� '�� $�&���
,�'���'�����%
�
�/����� ��'���� �
� '��� ��,
���������� � �
�
'���0����� �



�

����������� ��

BCP Corto Plazo Soles FMIV – Noviembre 2008   3 
www.aai.com.pe 

������ �����	


���� 
������

Participación de los Fondos de Credifondo SAF 
(según patrimonio) - Setiembre 2008

BCP CP US$
18.8%

BCP CP S/.
14.0%

BCP CONSERVADOR S/.
7.8%

BCP MODERADO 
7.1%

OTROS 1/. BCP DINÁMICO 
2.7%

BCP ACCIONES 
4.3%

BCP CONSERVADOR $
44.8%

Fuente: Conasev
1/Incluye BCP Moderado Soles, BCP Equilibrado Soles y BCP Crecimiento Soles.
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 Plazo mínimo de permanencia 7 días
 Plazo mínimo recomendado 7 días
 Inversión mínima inicial S/. 2,000
 Saldo mínimo S/. 1,000
 Monto mínimo por operación S/. 500
 Comisión de Suscripción No tiene
 Comisión Rescate Anticipado 0.25% + IGV
 Comisión Unificada 0.75% + IGV

Fuente: Credifondo SAF

Características BCP CP Soles

Evolución Valor Cuota
CP Soles - Setiembre 08
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Patrimonio Administrado y Nº de Partícipes 
BCP CP Soles - Setiembre 2008
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Fuente: Credifondo SAF

Set 07 Dic 07 Mar-08 Jun-08 Sep-08
AAA 78.4% 80.1% 71.8% 76.0% 86.4%
AA 21.6% 19.9% 28.2% 24.0% 13.6%
A 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

BBB 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
BB 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
B 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

C,D,SC* 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
TOTAL 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Las categorías de clasificación incluyen aquellas con signos "+" y "-".
*SC= Sin clasificación Fuente: Credifondo SAF
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Composición por Sector 
CP Soles - Setiembre 2008

Gobierno
59.8%

Energía e Hidroc.
1.4%

Industria
3.1%

Telecom.
9.2%

Diversas
2.4%

Financiero
24.2%

Fuente: Credifondo SAF

Duración en días 
BCP CP Soles - Setiembre 2008
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Set 07 Dic 07 Mar-08 Jun 08 Set 08
Liq < 90 días 48.3% 49.3% 24.1% 49.6% 55.2%
Liq < 30 días 44.7% 44.3% 20.0% 36.9% 17.4%
Liq < 7 días 42.4% 42.1% 18.4% 7.3% 10.0%
Fuente: Credifondo SAF
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Composición por Instrumentos
 CP Soles - Setiembre 2008

Bonos Corporativos 1/
19%

DP+ PC+Repos
13%

Certificados de Depósitos
64%

Bonos BAF
1%

Bonos Estructurados 
3%

Fuente: Credifondos
1/ Incluye bonos subordinados.
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RESUMEN FINANCIERO
CREDIFONDO CORTO PLAZO SOLES FMIV
(Cifras en miles de soles*)

BALANCE GENERAL

F�����
�5�$����9�'
��C93���0���'��
'�<
�2��� 
 �� > �� > �� > 
� > �> > 
�

Sep-08 Sep-07 Dic-07 Dic-06 Dic-05 Dic-04

Activo Corriente 633               1,286            1,804            3,392            1,982            644               
Inversiones 836,523        673,644        690,561        499,981        367,461        246,216        
Total Activo 837,156        674,930        692,365        503,373        369,443        246,860        

Pasivo 1,021            1,712            2,132            3,694            2,204            781               
Patrimonio 836,135        673,218        690,232        499,679        367,239        246,079        
Total Pasivo y Patrimonio 837,156        674,930        692,365        503,373        369,443        246,860        

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS Sep-08 Sep-07 Dic-07 Dic-06 Dic-05 Dic-04

Ingresos operacionales 82,758          19,396          35,403          10,987          7,386            15,477          
Costos operacionales 82,720          19,375          35,372          10,968          7,373            15,467          
Tributos

Utilidad neta 38                 21                 31                 20                 13                 9                   

RESUMEN FINANCIERO

CREDIFONDO SAF
(Cifras en miles de soles)

BALANCE GENERAL

Tipo de Cambio Soles/USD a final del Período 2.98 3.17 3.00 3.20 3.43 3.28

Activos Sep-08 Sep-07 Dic-07 Dic-06 Dic-05 Dic-04

Activo Corriente 70,538          63,170       74,707          45,240          49,423          22,780          
Inversiones 12,457          10,600       11,335          10,007          10,033          8,743            
Total activo 82,995          73,770       86,043          55,247          59,456          31,523          

Total pasivo 4,027            11,303       14,861          5,320            6,911            681               
Total patrimonio neto 78,968          62,467       71,182          49,927          52,545          30,842          
Total pasivo y patrimonio neto 82,995          73,770       86,043          55,247          59,456          31,523          

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS Sep-08 Sep-07 Dic-07 Dic-06 Dic-05 Dic-04

Ingresos 60,017          51,049       70,759          38,722          34,825          31,293          
Egresos 19,664          15,786       21,202          21,075          12,641          15,850          

Utilidad antes del impuesto a la renta 40,352          35,263       49,557          17,647          22,184          15,443          

Impuesto a la renta 12,414          9,263         12,685          4,570            5,981            4,652            

Utilidad neta 27,938          26,000       36,872          13,077          16,203          10,791          

*  Cifras hasta el 2004,  ajustadas al 31/12/2004. Cifras del 2005 en adelante, expresadas en soles históricos.
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