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Actual Anterior Cambio En Sesiébn de Comité de Clasificacion, Apoyo & Asadads
Riesgo AAF (pe) Internacionales S.A.C. decidio ratificar la cali@don de riesgo de la
Crediticio Cuota de Participacion del fond®CP Moderado FMIVen AAf (pe)
Riesgo de V5 (pe) para el riesgo crediticio y en V5 (pe) para elgeede mercado.
Mercado o ) )
* Informe con informacion financiera al 31-12-2007 Si bien el Fondo analizado es de renta mixta, seal@torgado una

clasificacion de riesgo crediticio basados en gétolm de inversion,

gue claramente establece como prioridad buscarrdéeqeion del

capital; por lo tanto, el Fondo priorizara las irsi@enes en instrumentos
Barbara Quifiones de renta fijja sobre los de renta variable. Cabetadas que las
(511) 444 5588 inversiones en renta variable se reallilzan,' prirlmippte, en aquellas
barbara.quinones@aai.com.pe empresas que cuentan con una clasificacion deorigegla (pe) para
Sus acciones.

Fiorella Olivera Dentro de los fundamentos del rating asignadceseti
(511) 444 5588

fiorella.olivera@aai.com.pe La politica de InversiérSSi bien el Reglamento establece una politica de

inversion amplia y flexible, ésta es acotada perdecisiones tomadas
en el Comité de Inversiones. En éste se ha estdblegie para los
instrumentos de renta fija, las inversiones seimisin a valores con
una clasificacion de riesgo igual o mejor a AA-)(p a CP1- (pe). De
esta manera, el Fondo tenderia a concentrarsestearmentos de primer
nivel. Del mismo modo, en el caso de la renta Béejacomo se

BCP Moderado FMI\es consecuencia de |a fusion que o cionara Iineas arriba, se ha establecido girvetiria en acciones
se llevd a cabo el 15 de setiembre del 2003 de

Credifondo RV FMIYen calidad de fondo absorbente, con una clasificacion de riesgo igual o mejor 4ai.
con Credifondo Acciones FMIVy Credifondo | a calidad de los instrumentos gue componen ehfmin. A diciembre
Internacional FMIV/ estos dos Ultimos adquiridos al 2007, el 96.1% de sus inversiones en renta fija5f@2del portafolio)
Banco Santander Central Hispano, como parte de Igontaba con una clasificacion de riesgo igual comgjie AA- (pe). En
compra de los activos del mismo por parte del BancQyyanto a la calidad de las inversiones en rentabler Gnicamente el
de Crédito del Perl que se llevé a cabo a fines deg3 794, de dichas inversiones (20.5% del portafotiojrespondia a
200, e,  piner Wnest e e . Shcsions”que tenen o csicacin’ squvaendan 0o L
Clasificadora espera que el Fondo continle aumeatémn calidad del
al actualBCP Moderado FMIV. : :
portafolio de renta variable.

El Fondo esta dirigido a personas y empresas con u
perfil de riesgo moderado, que tienen excedentes d
largo plazo y que estan dispuestas a asumir la
fluctuaciones propias de las inversiones en acsiome | 5 calidad de la administracion y su apego a ldiigas de inversion.
cambio de un mayor rendimiento en el largo plazo.  regifondo SAF, la Administradora del Fondo, ha dstrado su
El objetivo de inversién busca priorizar la protéoc  capacidad para administrar fondos, la cual se $ta gorroborada con
del capital y al mismo tiempo, un mayor crecimiento €l manejo de los procesos de fusion realizadosdltimos afios y su
del mismo en el largo plazo, mediante una asignacioé capacidad para adecuarlos a las politicas de idvemsstablecidas,
de activos que permita aprovechar el potencial delsegun los perfiles definidos.

mercado.

2"—_I grado de diversificaciorEl Fondo tiene un tamafio importante, lo
gue le permite diversificar su portafolio por inttizsy por emisores.

Credifondo SAF, la Sociedad Administradora del Fopneés la
administradora mas grande del mercado en térmimopadrimonio
administrado y nimero de participes. A diciembr@72@dministraba el
45.1% del patrimonio total administrado y contaloa el 41.6% del
total de participes, del mercado peruano de fordotios (49.2 y
48.8%, respectivamente).

Asimismo, la Sociedad Administradora del Fondo elssiliaria del
Banco de Crédito del Perq, el cual a su vez perteneCredicorp Ltd.,
el Holding Financiero mas importante del pais.
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El mercado peruano de fondos mutuos, a diciembre
2007, estuvo conformado por un total de 39 fondos
operativos. El patrimonio administrado por éstas fu
de US$4,332.3millones, mostrando un incremento
expresado en dolares, del 67.8%n respecto a los
US$2,581.Imillones registrados a fines déiembre
2006.

Del total de fondos mutuos operativos, 22 estan
especializados en instrumentos de renta fija; 16 en
renta mixta (fija y variable) y uno es estructurado

(garantiza el capital y un valor cuota determinado)

Los fondos de renta fija representaron el 73.4% del
patrimonio total administrado, mientras que los

fondos de renta mixta y el fondo estructurado

representaron el 26.5 y 0.1%, respectivamente.

Si bien el mercado peruano estd compuesto por 39
fondos mutuos, éstos son administrados por seis
administradoras, cuatro de ellas ligadas a entglade
bancarias nacionales.

Composicién del Mercado de Fondos
Mutuos por Administradora - Diciembre 2007

Participes Patrimonio
NUmero % Miles de S/. %
Credifondo SAF 114,340 41.6% 5,863,122 45.1%
Continental SAF 65,724 23.9% 2,856,660 22.0%
Interfondos SAF 46,214 16.8% 1,962,285 15.1%
Scotia Fondos SAF 35,007 12.7% 1,656,767 12.8%
ING SAF 12,269 4.5% 594,483 4.6%
Promoinvest SAF 1,572 0.6% 55,887 0.4%
TOTAL 275,126 100% 12,989,205 100%

Fuente: Conasev

A raiz del cambio de metodologia en la valorizacion
de instrumentos de renta fija (de precios de corapra
precios de mercado) en 1998, se generdé una
coyuntura desfavorable en el corto plazo que ajigin
el rescate de parte importante de los portafolss,
entre agosto y diciembre de 1998, el patrimonio
administrado por los fondos mutuos se redujo en mas
de 50% y el nimero de participes, en 30%.

Cabe resaltar que el cambio de metodologia tuvo
como finalidad expresar el valor real de las
inversiones, lo cual refleja mas adecuadamente el
valor del patrimonio.

Durante el 2001, la caida en las tasas pasivas del
mercado local, debido al exceso de liquidez en el
sistema, asi como la tendencia a la baja de las tas

de interés internacionales, gener6 que los

inversionistas buscaran un mayor rendimiento para
sus inversiones.

De esta manera, los fondos mutuos se convirtiemon e
un sustituto atractivo para los depdsitos bancarios
Asi, el patrimonio de los mismos y el nimero de

participes en el sistema registr6 un crecimiento
considerable hasta el 2003.

Desde el afio 2000 hasta el 2003, el patrimonio
administrado registr6 un crecimiento constante,
alcanzando los US$2,007 millones a finales del 2003

Evolucién Fondos Mutuos
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Cabe sefialar que en el 2004, los fondos mutuos
registraron una reduccibn en su patrimonio
administrado, debido, basicamente, al incremento de
las tasas de interés en EE.UU. Esto motivd el
incremento de rescates por parte de algunos
inversionistas institucionales. Ademas, el incretfmen
en las tasas de interés gener6 un ajuste en eldalo
los portafolios de los fondos. Por otro lado, el
impuesto a las transacciones financieras (ITF)tafec
a las inversiones de las empresas en fondos mutuos.

Evolucion Tasa FED - Diciembre 2007
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Fuente: Federal Reserve Board

No obstante lo anterior, desde el 2005 en adekmte
ha revertido esta tendencia y se vienen registrando
tasas de crecimiento importantes, tanto en pationon
administrado como en el nimero de participes.

En este sentido, cabe resaltar el constante inciteme
del nimero de participes, en su mayoria personas

naturales, que buscan obtener rendimientos
superiores a los que les pueden ofrecer las
alternativas tradicionales de ahorro. Asi, la

rentabilidad de la BVL, alcanzada durante el 2006 y
los primerosmeses del 2007, ha sido clave para que
el nimero de participes, principalmente personas
naturales, se mantenga en crecimiento.
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Participes por Tipo de Fondo
Renta Mixta vs Renta Fija
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Fuente: Conasev Renta Fija m Renta Mixta

Asi, entre diciembre 2006 y diciembre 2007, el
namero de participes se incrementé en 64.3%,
pasando de 167,492 a 275,126.

Cabe indicar que actualmente no existe una
metodologia uniforme para valorizar los portafolios
de los distintos fondos, por lo que se podrian iggne
algunas distorsiones al momento de efectuar
comparaciones.

Credifondo SAF actia como la sociedad
administradora del Fondo, siendo su objetivo el
administrar fondos mutuos de inversion en valores y
fondos de inversién. Asimismo, tiene a su cargo las
labores de administracion, control e informaciorade
actividades del Fondo, asi como la evaluacion de la
potenciales inversiones, proponerlas al Comité de
Inversiones y ejecutar las inversiones que el Gomit
autorice.

Credifondo SAF se constituy6 el 10 de junio de 1994
y fue autorizada a operar segun Resolucién
CONASEV No. 053-95-EF/94.10, con fecha 25 de
enero de 1995. A diciembre 2007, el capital sodéal
Credifondo SAF ascendi6 a S/. 27.1 millones. En su
calidad de subsidiaria del Banco de Crédito deliPer
(BCP), mantiene con el Banco sinergia que la
benefician, al generar ahorros operativos y al aront
con asesorias especializadas.

El grupo economico al cual pertenece esta confoomad
principalmente por el Banco de Crédito del Perq,
Credibolsa SAB, Crédito Leasing, Credititulos
Sociedad Titulizadora, Pacifico Peruano Suiza m&ri
AFP.

El banco custodio es el Banco de Crédito del Perq,
siendo su principal accionista Credicorp Ltd. cdn e
97.3% del capital social.

Credicorp Ltd. es el Holding Financiero mas

importante en el PerGd. Durante el 2007, obtuvo
beneficios por US$350 millones. Asimismo, el Grupo
cuenta con inversiones en la banca, seguros, fateos

pensiones y fondos mutuos, entre otros.

Credifondo SAF es la administradora mas grande del
mercado en términos de patrimonio administrado. Al
cierre del cuarto trimestre del 2007, contaba coa u
participacion del 45.1% del sistema.

Asimismo, a diciembre 2007, la Administradora
contaba con cuatro fondos mutuos de renta mixta y
cuatro fondos mutuos de renta fija, los cualesatetd
siguiente  participacion dentro de la cartera
administrada:

Participacion de los Fondos de Credifondo SAF
(segun patrimonio) - Dic. 2007

BCP CONSERVADO
R DOLARES

BCP CP US$
0%

38%
BCP DINAMICO 4/.

BCP ACCIONES 1.
9%

BCP
INTERNACIONAL
0.2%

BCPCP S/.
BCP MODERADO BCP CONSERVADOR 2%
2% SOLES 4/.
4%
Fuente: Conasev

BCP Moderado FMIVes un fondo mutuo de renta
mixta, cuya administracién se rige por el Decreto
Legislativo N° 861, de la Ley del Mercado de Vatore
y sus modificaciones posteriores, asi como por el
Reglamento de Fondos Mutuos aprobado por
Conasev mediante la Resolucion N° 026-2000-
EF/94.10 y sus modificaciones posteriores.

El Fondo tiene una duracidn indefinida y fue inscri

en Registro Publico del Mercado de Valores el 08 de
junio de 1995 comoCredifondo — RV FMIV
Posteriormente, el 15 de setiembre del 2003, se le
cambié la denominacion E&redifondo Balanceado
FMIV y en simultaneo se llevd a cabo el proceso de
absorcion deCredifondo Internacional FMIVy de
Credifondo Acciones FMIM.a fusién de los fondos
antes mencionada, trajo consigo el cambio en el
Reglamento Interno.

Asimismo, en febrero 2007, Credifondo modificé su
nombre aBCP Moderado FMIV(antesCredifondo
Balanceado FMIY e introdujo cambios en su
reglamento, asi por ejemplo el plazo minimo de
permanencia se redujo de 360 a 7 dias.

BCP Moderado FMIV — Abril 2008
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El Fondo tiene como asignacion estandar invertir el
75% en instrumentos de renta fija dentro de unaang
de 75% como minimo y 100% como maximo.

BCP Moderado estd denominado en dblares
americanos (antes en nuevos soles), sin embargo,
dentro de las politicas de inversién se contempta g
hasta el 100% del mismo podria estar en una moneda
distinta a la del valor cuota.

El Fondo es de capital abierto y el ndmero de
certificados de participacion es variable, en fanci
a: i) el ingreso de nuevos participes; ii) al imceaito

de fondos de los participes ya existentes; vy, aiii)
rescate de cuotas.

Los aportes son invertidos en un portafolio
compuesto por acciones, titulos representativos de
deuda o pasivos, e instrumentos de corto y largo
plazo

Las utilidades netas que genera el Fondo son
reinvertidas, lo que permite incrementar el valer d
mercado de la cuota de participacion adquiridagbor
participe. Sin embargo, Credifondo SAF podria
considerar el reparto de utilidades a los partfcige
caso decidiera no reinvertirlas.

A finales de diciembre del 2007, el valor cuota
ascendié a US$46.45.

Caracteristicas BCP Moderado

Plazo minimo de permanencia 7 dias
Plazo minimo recomendado 360 dias
Inversién minima inicial US$1,000
Saldo minimo US$500
Monto minimo por operacion US$200
Comision de Suscripcion No tiene
Comision Rescate Anticipado 0.50% + IGV
Comision Unificada 2.0% + IGV

Fuente: Credifondo SAF

Considerando que el Fondo prioriza la inversion en
renta fija, sobre la renta variable, al buscarqget el
capital, es que el rating otorgado a la cuota de
participacion del Fondo es una opinién tanto salbre
riesgo crediticio como sobre el riesgo de mercado.

El analisis del riesgo crediticio se basa en varios
factores que incluyen calidad crediticia, el tamdéb
portafolio, la diversificacion de los activos, la
administracién, el manejo operacional y el grado de
apego a las politicas de inversién definidas por el
fondo.

En la calidad crediticia se toma en cuenta las
calificaciones de los instrumentos que ha comprado
el Fondo y que forman su portafolio de inversiones.

Una vez que todos los valores de la cartera del
portafolio tienen una calificacion asignada, se
procede a determinar la probabilidad de
incumplimiento del portafolio, la cual es una opmi
sobre la calidad crediticia del mismo.

Para esto, se utiliza un modelo cuantitativo que
evalla la probabilidad de que cada valor del
portafolio pueda incumplir en el pago de capita y/
intereses ante situaciones extremas y, con esto,
afectar al patrimonio del Fondo.

Por otro lado, se evalla la consistencia de la
estructura del portafolio con el objetivo del Fondo
con las politicas de inversion, las politicas de
valorizacion que emplea el Fondo, el manejo de
conflictos de interés, los de administracion vy
controles internos.

El andlisis de riesgo de mercado esta relacionado ¢

la sensibilidad relativa del Fondo ante cambiotasn
condiciones de mercado, el cual no se puede anular
mediante la diversificacion del portafolio, sin
embargo, se puede mitigar a través de una adecuada
administracién de la duracion y la liquidez, entre
otros aspectos.

Esta clasificacion se basa en el andlisis de la
estrategia de inversion y del nivel de riesgo astixi

a los activos del Fondo, tales como tasa de interés
calidad crediticia, liquidez, concentracion de
inversiones, uso de instrumentos derivados y de
endeudamiento, y riesgo cambiario.

“#$

El objetivo de inversién dBCP Moderado FMI\es

el de proteger el capital buscando al mismo tiesipo
mayor crecimiento del Fondo en el largo plazo
mediante una asignacion de activos que permita
aprovechar el potencial de crecimiento ofrecido por
el mercado.

Por este motivo, el Fondo prioriza las inversioans
instrumentos de renta fija sobre los de renta bia
(con un rango que va desde 75 a 100%) y la
diferencia en instrumentos de renta variable.

El Fondo tiene combenchmarkun indice compuesto
en un 12.5% por el rendimiento en moneda extranjera
obtenido por el indice Selectivo Pert 15 durang lo
Ultimos 12 meses y en un 87.5% por el rendimiento
obtenido por el deposito a plazo en moneda

BCP Moderado FMIV — Abril 2008
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extranjera del BCP a 360 dias en los Ultimos 12
meses.

Con la finalidad de poder administrar el portafolio
con la mayor flexibilidad posible, se ha establecid
una politica de inversiones bastante amplia.

Sin embargo, teniendo en cuenta los objetivos del
Fondo, se han definido ciertos limites a fin de
asegurar un portafolio diversificado y minimizar el

riesgo.

Por éste motivo, se han determinado porcentajes
minimos y maximos para invertir en funcion de

diversas variables como tipos de instrumentos,
plazos, monedas, mercados, clasificaciones deosiesg

instrumentos de cobertura, etc.

La Politica de inversiones fue modificada en febrer
2007 y muestra cambios como la reduccion de los
limites maximos en la participacion de acciones, de
50 a 25%, y de inversiones en el mercado extranjero
de 100 a 25%. No obstante, el limite maximo de las
inversiones con clasificacion de riesgo inferioAa

se incremento de 0 a 25% (ver principales cambrios e
los limites de inversién en la pagina 9).

#

La clasificacion del Fondo no busca emitir una
opinién sobre la rentabilidad del mismo, sin embarg
es importante determinar la evolucién de la misma.

La evolucién del valor de la cuota desde diciembre
2006 se muestra a continuacion:

Evolucién Valor Cuota
BCP Moderado - Dic. 07
60 1

$46.45

51 A $38.02 $41.73

36.31
$31.03 $

42
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33 1
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15 T T T T
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Fuente: Credifondo SAF

Durante el 2005, el valor cuota del Fondo registio
crecimiento del 5.6%, mientras que en el 2006
aumento un 20.6%

A diciembre 2007, la rentabilidad expresada en
dolares, medida en funcion de la variacién nominal
del valor cuota de los dltimos 12 meses pRGP
Moderadq fue de 17.47%.

Cabe indicar que el rendimiento de los fondos de
renta mixta esta influenciado por la evolucion de |

Bolsa de Valores de Lima y su impacto sobre los
mismos dependera del porcentaje de renta variable
gue mantenga cada fondo en su respectivo portafolio

A continuaciébn se muestra la exposicion a
instrumentos de renta variable que registran los
principales fondos de renta mixta local:

Portafolio Renta Fija / Renta Variable
Fondos Mixtos - Dic. 2007

100.0% 2
75.0%
50.0%

25.0%

0.0%-+

BCP Moderado. BBVA LP Int. Mixto

Fuente: Conasev ‘ B Renta Fija = Renta Variable ‘

Cabe sefialar que en el 2005, el indice Selectiia de
Bolsa de Valores de Lima (ISBVL) se increment6 en
24.7%. Asimismo, en el 2006, el ISBVL registré un
crecimiento del 188.5%, sin embargo, dicha
tendencia alcista se vio mermada en el cuarto
trimestre del 2007 dando como resultado un
crecimiento de 31.0% en el 2007.

Se debe tener en cuenta que, entre otros factres,
no existir en el mercado peruano una metodologia
uniforme para valorizar los distintos portafoliosaly

no tener los Fondos un perfil exactamente igual, se
pueden generar ciertas distorsiones al momento de
efectuar comparaciones.

Ademas, se debe considerar que los valores cuota de
los diversos fondos de renta mixta existentes estan
denominados en distintas monedas. Asi, los valores
cuota deBCP Moderadoy delnterfondo Mixtoestan
denominados en délares, mientras que el valor cuota
del BBVA Largo Plazaesta denominado en nuevos
soles.

BCP Moderado FMIV — Abril 2008
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BCP Moderado FMIVes el fondo de renta mixta
local mas grande del mercado. A diciembre 2007, el
Fondo administraba un patrimonio de US$242.0
millones, lo cual representa, en términos de dslare
un 256.1% mas que el patrimonio administrado a
diciembre 2006.

Cabe mencionar que el crecimiento registrado se
debi6, entre otros factores, al buen desempefio
registrado por la Bolsa de Valores de Lima durante
ese periodo, lo que incrementé el atractivo poe est

tipo de fondos.

De otro lado, a diciembre 2007, el Fondo contalma co
9,903 participes, incrementandose en 4.5 veces con
respecto a diciembre del 2006 (2,198).

Patrimonio y Participes

BCP Moderado - Dic. 2007
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Fuente: Credifondo SAF

Por otro lado, a diciembre 2007, los 20 principales
participes concentraron el 11.9% del total de cugpta
el primer cliente concentr6 el 2.0%, estando por
debajo del limite establecido del 10.0%.

Asimismo, las personas naturales representaron el
99.0% del total de participes y el monto invertido

este grupo representd el 91.3% del patrimonio
administrado.

De acuerdo con su politica de inversion8§P
Moderado FMIV concentra sus inversiones
principalmente en instrumentos de renta fija. A
diciembre 2007, éstos representaban el 75.4% del
portafolio, ligeramente por debajo del rango de
inversién en instrumentos de renta fija estableeido

el Reglamento.

Composicion del Portafolio RF - RV
BCP Moderado - Dic. 2007

dic-07

dic-06 mar-07 jun-07 set-07

‘ H Renta Fija @ Renta Variable‘

Fuente: Conasev/Credifondo SAF

De otro lado, a la misma fecha, el 96.1% de las
inversiones en renta fija del Fondo se concentraron
en instrumentos con una categoria de riesgo igual o
superior a AA- (pe), una reduccién frente a laecifr
obtenida en diciembre 2006 (100.0%).

Portafolio de Renta Fija por Clasificacion de Riesg o
BCP Moderado - Dic. 2007
77.7%

18.4%
3.9%

*SC= Sin clasificacién

Fuente: Credifondo SAF

Con respecto a las inversiones en renta variable, e
Fondo se ha concentrado principalmente en acciones
de empresas de primer nivel. Sin embargo se aprecia
gue un 7.7% se encuentra invertido en acciones sin
clasificacién (SC), lo que podria implicar un mayor
riesgo. La Clasificadora espera que la particigacié
de las inversiones en renta variable en categédria 1
siga aumentando, de acuerdo a la tendencia
ascendente registrada hasta setiembre 2007.

Dic-05 Dic-06 Jun-07 Dic-07

Sep-07

Asi, a diciembre del 2007, el 15.1% del portafde
renta variable se encontraba invertido en accidees
Credicorp y un 12.4% en Compafiia Minera Volcan.
Igualmente, las inversiones en acciones de Compafiia
Minera Buenaventura y Compafiia Minera Southern

Perd Copper ascendieron a 94 y 7.2%,
respectivamente.
Con relacibn a la concentracion por sector, a

diciembre 2007 el portafolio total (renta fija ynta

BCP Moderado FMIV — Abril 2008
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variable) se encontraba invertido en los siguientes
sectores:

Composicion del Portafolio por Sector
BCP Moderado- Dic. 2007

Gobiernos
Extranjeros
6.5%

Mineria
Industria 11.4%

8.3%

Diversas
9.3%

Energia e
Hidrocarburos
7.4%

Gobierno
29.0%

Financiero
28.3%

Fuente: Credifondo SAF

El portafolio redujo ligeramente su concentracién e
papeles del Estado, alcanzando el 29.0% del total.

Cuando se analiza el riesgo del mercado o la
volatilidad, se busca determinar la sensibilidadl de
portafolio a condiciones cambiantes en los factores
del mercado.

Por lo anterior, es fundamental en el andlisisuaral

el periodo de madurez, la actualizacién de tasas, |
volatilidad del precio de los instrumentos que
conforman el portafolio y la liquidez de los mismos

La duracion es el plazo ponderado de los flujotade
emision. Para evaluar la actualizacion de tasas, se
ponderan los periodos de revisién de tasas de los
instrumentos.

Para analizar la liquidez, se ve la evolucion del
porcentaje del portafolio invertido en un periodo
inferior a tres meses. En cuanto a la volatilided d
precio de los instrumentos, se analiza la liquidez
éstos en el mercado secundario.

Finalmente, se realiza una ponderacion de los
elementos de andlisis a fin de integrarlos en Um sé
valor.

A diciembre del 2007, la duracion modificada del
portafolio de renta fija fue de 662.4 dias, supeaita
registrada a diciembre 2006 (453.6 dias), debido
principalmente a las mayores inversiones a plazos
entre tres y cinco afios (16.2% del portafolio en
diciembre 2007 frente al 5.8% de diciembre 2006).

En el siguiente gréafico se aprecia la evoluciérade
duracion modificada del portafolio de renta fijssde
diciembre 2005.

Duracién en dias
BCP Moderado - Dic. 2007

1000

658.8 640.8 662.4
547.2 604.8 507.6 ;
600

400

6 403.2 406.8

La imposibilidad de los fondos mutuos de invertir e
certificados de depésitos del Banco Central de
Reserva a partir de febrero 2008, generd un
incremento en la duracion modificada hasta llegar a
810.0 dias en febrero. Se espera que esta caiga a
niveles similares a los de diciembre antes de cancl

el primer semestre.

Asimismo, a diciembre del 2007, el portafolio del
Fondo registré6 una menor liquidez con respecto a lo
registrado en diciembre del 2006 (ver cuadro).

BCP Moderado - Dic. 07

Dic 05 Dic 06 Jun 07 Set 07 Dic-07

Lig < 90 dias 18.0% 31.1% 40.5% 25.6% 24.6%

Lig < 30 dias 13.0% 17.8% 39.6% 21.9% 18.7%

Por otro lado, a diciembre 2007, el portafolio estu
compuesto por los siguientes instrumentos:

Portafolio por Tipo de Instrumento
BCP Moderado - Dic.2007

DP+CD+PC+ Repos
BAF 25.6%
6.3%

Acciones
24.6%

Bonos Gob.
18.0% Bonos Corp.
y Estruct.

19.0%

Gob. Colombiano
6.5%

Fuente: Credifondo SAF

Asimismo, a diciembre 2007BCP Moderado
registré un porcentaje de inversiones en nuevas sol
superior al registrado en diciembre 2006. Es
importante recordar que el valor cuota del Fonda es
denominado en ddlares, por lo que las variaciones e
el tipo de cambio podrian tener un impacto en sus
inversiones en otras monedas.

Composicién del Portafolio por Moneda
BCP Moderado - Dic. 2007

Fuente: Credifondo SAF
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Fondo Mutuo

RESUMEN FINANCIERO
CREDIFONDO MODERADO FMIV
(Cifras en miles de soles*)

BALANCE GENERAL
Tipo de Cambio Soles/USD a final del Periodo 3.00 3.17 3.20 3.26 3.43 3.28 3.46
Dic-07 Jun-07 Dic-06 Jun-06 Dic-05 Dic-04 Dic-03

Activo Corriente 2,502 3,030 3,995 1,370 299 476 35
Inversiones 729,976 676,637 218,018 114,782 133,800 75,089 18,085
Total Activo 732,478 679,668 222,013 116,152 134,098 75,565 18,120
Pasivo 6,998 5,487 4,854 229 351 170 31
Patrimonio 725,480 674,181 217,159 115,923 133,748 75,395 18,089
Total Pasivo y Patrimonio 732,478 679,668 222,013 116,152 134,098 75,565 18,120
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS Dic-07 Jun-07 Dic-06 Jun-06 Dic-05 Dic-04 Dic-03
Ingresos operacionales 9,608,781 4,421,174 4,034,914 1,543,321 3,913,097 2,765,538 226,053
Costos operacionales 9,657,562 4,399,070 4,023,992 1,537,851 3,906,744 2,764,296 225,900
Utilidad neta 51,218 22,104 10,922 5,471 6,353 1,242 154
RESUMEN FINANCIERO

CREDIFONDO SAF

(Cifras en miles de soles*)

BALANCE GENERAL

Tipo de Cambio Soles/USD a final del Periodo 3.00 3.20 3.43 3.28 3.46

Activos Dic-07 Dic-06 Dic-05 Dic-04 Dic-03

Activo Corriente 74,707 45,240 49,423 22,780 28,416

Inversiones 11,335 10,007 10,033 8,743 9,171

Total activo 86,043 55,247 59,456 31,523 37,587

Total pasivo 14,861 5,320 6,911 681 1,549

Total patrimonio neto 71,182 49,927 52,545 30,842 36,038

Total pasivo y patrimonio neto 86,043 55,247 59,456 31,523 37,587

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS Dic-07 Dic-06 Dic-05 Dic-04 Dic-03

Ingresos 70,759 38,722 34,825 31,293 29,724

Egresos 21,202 21,075 12,641 15,850 7,920

Utilidad antes del impuesto a la renta 49,557 17,647 22,184 15,443 21,804

Impuesto a la renta 12,685 4,570 5,981 4,652 5,954

Utilidad neta 36,872 13,077 16,203 10,791 15,850

* Cifras hasta el 2004, ajustadas al 31/12/2004. Cifras del 2005 en adelante, expresadas en soles histéricos.
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Fondo Mutuo

ANTECEDENTES
Sociedad Administradora: Credifondo S.A.F. S.A.
Domicilio legal: Av. Centenariol56 La Molina
RUC: 2025192269
Teléfono: (511) 313-2000
Fax: (511) 313-2670

RELACION DE EJECUTIVOS

Pedro Travezan Farach Gerente General
Carlos Sotelo Rebagliati Gerente de Inversiones

COMITE DE INVERSIONES

Pedro Travezan Farach
Carlos Sotelo Rebagliati
Steve Wakeham

Luis Edwards Rios

RELACION DE ACCIONISTAS

Banco de Crédito del Per S.A. 100.00%
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Fondo Mutuo

CLASIFICACION DE RIESGO

APOYO & ASOCIADOS INTERNACIONALES S.A.C. - CLASIFICADORA DE RIESGO,de acuerdo a lo
dispuesto en el Reglamento de Empresas Clasifiaadtw Riesgo, aprobado por Resolucién CONASEV Mo9B7?
EF/94.10, acordé la siguiente clasificacién degdegara los instrumentos de la Empr€sadifondo SAF S.A.:

Instrumento Clasificacién*
Cuotas de ParticipacionBCP Moderado FMIV

Riesgo Crediticio Categoria AAf (pe)
Riesgo de Mercado Categoria V5 (pe)

Definiciones

CATEGORIA AAf (pe) La experiencia de la administracion del Fondmtgua sus politicas de inversion, sus
procedimientos y composicién de la cartera de Biwaes, otorga una muy buena proteccion ante m@sdid
asociadas al riesgo crediticio.

CATEGORIA V5 (pe) Aquellos Fondos que cuentan con una alta sensidikh el valor de la cuota ante cambios
en las condiciones de mercado.

* La clasificacién que se otorga al presente vatbimplica recomendaciéon para comprarlo, venderwatenerlo.
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