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Perfil  
El BBVA Banco Continental (Banco Continental) fue 
constituido el 09 de octubre de 1951 y autorizado a operar, en 
ese mismo año, por la Superintendencia de Banca y Seguros 
(SBS). Su principal accionista es la Holding Continental S.A., 
el cual tiene el 92.08% de participación y está conformado por 
el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA), uno de los 
mayores grupos financieros a nivel mundial, y el Grupo 
Brescia, cada uno con una participación del 50%. 
Actualmente, el Banco es el segundo del sistema, con una 
participación de mercado en depósitos y colocaciones directas 
de 23.2 y 25.5% a junio 2008 (24.2 y 26.3% a diciembre 
2007), respectivamente. El Banco Continental, junto a sus 
cuatro subsidiarias, conforman el Grupo Continental y cuenta 
con una red nacional de 202 oficinas y 3,877 trabajadores (198 
y 3,684 a diciembre 2007, respectivamente). 

Fundamentos 

La clasificación de riesgo de los instrumentos del Banco 
Continental, se fundamentan en el buen desempeño operativo 
y financiero que ha demostrado el Banco en los últimos años, 
logrando destacar dentro del sistema financiero nacional.  

Entre los aspectos positivos, se destacan los siguientes: 

1. El respaldo y soporte del Grupo BBVA, uno de los 
mayores grupos financieros a nivel internacional, el cual 
se recoge en la cultura, filosofía, aplicación de políticas y 
procedimientos conservadores del Banco.  

2. El constante crecimiento del Banco le ha permitido 
posicionarse como el segundo del sistema bancario 
peruano en captaciones y colocaciones.  

3. La adecuada gestión de riesgos que se refleja en: i) la 
constante mejora de la calidad de la cartera, logrando 
reducir la participación de la cartera deteriorada, de 7.1 a 
1.8%, entre diciembre del 2003 y junio 2008. Por otro 
lado, el 95.2% de su portafolio se encuentra calificado 
como normal, mientras que la cartera crítica representó el 
2.0% de la cartera (2.8% para el sistema); ii) el adecuado 
nivel de cobertura, llegando a ser uno de los bancos con 
mayor cobertura de la cartera deteriorada (186.8% versus 
149.5% del sistema) y de la cartera crítica (144.9% 
versus 104.7% del sistema).  
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4. La rentabilidad del Banco ha presentado una tendencia 
creciente en los últimos años, como consecuencia de la 
adecuada gestión de la gerencia y del constante 
crecimiento de la actividad bancaria. Los ratios de 
rentabilidad ROA y ROE del Banco Continental, pasaron 
de 0.2 a 2.7% y de 2.6 a 38.2%, entre diciembre del 2000 
y junio 2008. Se estima que los ratios tenderán a 
estabilizarse o reducirse ligeramente como consecuencia 
de las alzas en la tasa de interés de referencia y la 
intensificación de la competencia.  

5. Adicionalmente, las ventajas obtenidas por economías de 
escala por ser parte del Grupo BBVA, han permitido que 
el Banco arroje uno de los mejores ratios de eficiencia del 
sistema: 31.6% frente al 42.9% registrado por la banca 
local. 

Lo anterior se suma a las mejoras en la economía peruana y 
las perspectivas favorables de crecimiento económico del país, 
reflejados en el fortalecimiento de la moneda nacional frente 
al dólar estadounidense, y la mejora de la clasificación de 
riesgo soberano peruano en abril del 2008, con lo cual la 
clasificación en moneda extranjera de la deuda peruana obtuvo 
el grado de inversión. Lo anterior corrobora las mejoras en la 
situación económica y la sólida posición del sistema 
financiero peruano. 

El Banco cuenta con clasificación internacional otorgada por 
Fitch Ratings desde diciembre 2006. En abril 2008 recibió un 
upgrade, con lo cual obtuvo la clasificación de riesgo BBB+ 
para los depósitos y obligaciones en moneda local. Asimismo, 
la clasificación del Banco como institución es de BBB. 
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DESCRIPCIÓN DE LA INSTITUCIÓN 

El Banco Continental es una sociedad anónima 
constituida el 09 de octubre de 1951 y autorizada a 
operar por la SBS, en ese mismo año. El siguiente 
cuadro muestra los principales hechos en la historia 
del Banco en orden cronológico: 

Año Evento
1965 Chase Manhattan Bank adquirió el 51% de las acciones.
1970 Se incorporó a la Banca  Estatizada 
1983 El Banco absorbió parte del Banco Comercial del Perú (Bancoper)
1995 Privatización  

Actualmente, el principal accionista del Banco es 
Holding Continental S.A., quien posee actualmente el 
92.08% de participación. A su vez, dicha entidad está 
conformada por el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 
(BBVA) y el Grupo Brescia, cada uno con una 
participación del 50%, los cuales resultaron 
ganadores en la subasta de privatización en 1995. 

El BBVA es uno de los mayores grupos financieros a 
nivel mundial, cuenta con una sólida posición en el 
mercado español y una franquicia líder en 
Latinoamérica. La historia del Grupo se remonta a 
1857, con la creación del Banco Bilbao. Desde 1960, 
comienza su expansión a nivel internacional, y en la 
década del 70 se vislumbraba como un banco 
internacional con el establecimiento de oficinas 
operativas y de representación en las principales 
capitales financieras de Europa, América y Asia. Las 
calificaciones de riesgo otorgadas por Fitch Ratings a 
las deudas de corto y largo plazo del BBVA son F1+ 
y AA- con perspectiva positiva. 

En la actualidad, el grupo BBVA atiende a través de 
una red de más de 8,028 oficinas en 32 países, da 
empleo a 111,913 personas, y cuenta con activos por 
502.2 miles de millones de euros, con un patrimonio 
de 23.7 miles de millones de euros.  

En lo que se refiere al Grupo Brescia, es uno de los 
principales grupos económicos del Perú, con 
participación en diversos sectores económicos como 
minería, seguros, administradoras de fondos de 
pensiones, inmobiliarias, turismo, soldaduras y 
explosivos, y en pesca. 

Luego de la privatización, la historia del Banco 
Continental se puede dividir en tres etapas: i) el 
período entre los años 1995 y 2000: etapa de 
ordenamiento, aprendizaje e implantación de 
esquemas, política y procedimientos con el ingreso 
del BBVA; ii) desde el 2000 hasta el 2006: etapa de 
consolidación de estrategias y objetivos orientados al 
crecimiento y expansión del Banco; y, iii) desde el 
2007 en adelante, la tercera fase, que se caracteriza 
por la expansión en productos, servicios y canales.  

Esta tercera fase conlleva la ejecución del “Plan 
Estratégico de Innovación y Transformación”, el cual 
tiene como objetivo el aumento de la cartera de 
clientes a través de la bancarización -acceso a los 
servicios financieros a nuevos segmentos de la 
población-, además de ampliar la oferta con nuevos 
productos y servicios no financieros, adaptados a las 
necesidades de los clientes. Los retos planteados son, 
entre otros: i) la captación de clientes nuevos; ii) el 
incremento del saldo de tarjetas de crédito y consumo 
-multiplicando el saldo por tres-; y, iii) aumentar el 
número de ATM`s y de oficinas. El plan de 
Transformación actúa en cuatro líneas estratégicas:   
i) reconfigurar totalmente el modelo de “servicing” a 
clientes; ii) impulsar la productividad comercial;    
iii) desarrollar un modelo productivo “best-in-class”; 
y, iv) mejorar la eficiencia en servicios de apoyo y 
funciones corporativas. 

El Banco ejecutó un plan de expansión de oficinas 
(20 en el 2007) que incluye una nueva imagen física 
de mayor modernidad y agilidad en la atención. En el 
segundo semestre del año continuarán con la 
ejecución del plan.  

Para el desempeño de sus funciones, el Banco 
Continental cuenta con una de las más amplias redes 
de oficinas, compuesta por 202 agencias y 3,877 
trabajadores (198 y 3,684 a diciembre 2007, 
respectivamente). El crecimiento del personal durante 
el 2007 (13.7%) se atribuye al incremento de 
empleados en atención al público, así como a la 
apertura de nuevas oficinas en Lima y provincias.  

El principal giro del Banco es la intermediación 
financiera que corresponde a la banca múltiple. De 
esta manera, se desempeña en tres principales 
negocios: i) Banca Minorista; ii) Banca de Empresas 
e Instituciones; y, iii) Banca Mayorista Global. 

En lo que se refiere a Banca Minorista, el Banco 
Continental ha desarrollado sus actividades 
basándose en una mayor vinculación con los clientes, 
a través del trato personalizado de los mismos.  

A partir del 2006, el Banco viene desarrollando 
productos dirigidos a la Banca Personal, que se 
caracterizan por ofrecer al cliente atributos 
adicionales a los que se ofrecían en el mercado antes 
del lanzamiento, lo cual se ve reflejado en el menor 
tiempo de respuesta a los reclamos, menor tiempo de 
desembolso, mayores plazos de créditos, entre otros. 

Por su parte, Banca de Empresas e Instituciones es el 
área encargada de la atención a las medianas 
empresas y clientes institucionales, como los 
pertenecientes al Gobierno, sector salud, sector 
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educación, organismos internacionales y embajadas. 
Cuenta con 17 oficinas especializadas y tiene a su 
cargo la Unidad de Comercio Exterior y el Centro de 
Leasing. 

En lo que se refiere a la Banca Mayorista Global, 
ésta abarca las actividades de Banca Corporativa, 
Mercado de Capitales, Continental Bolsa SAB y 
Cash Management. El objetivo es atender de manera 
diferenciada a las grandes empresas peruanas y al 
colectivo multinacional. En los últimos años se 
consolidó la estrategia de gestión por aporte de valor 
mediante la subsegmentación de la base de clientes 
otorgando niveles de servicios diferenciados a cada 
segmento. Asimismo crearon la unidad de Banca de 
Financiación como unidad especializada en la 
generación de operaciones de mediano plazo. 

Las empresas subsidiarias del Banco son: 

- Continental Bolsa Sociedad Agente de Bolsa 
S.A. (100%) 

- Continental SAFMI S.A. (100%) 
- Continental Sociedad Titulizadora S.A. (100%) 
- Inmuebles y Recuperaciones Continental S.A. 

(100%) 
 
En febrero del 2007, el Banco anunció la creación de 
la Fundación BBVA para las microfinanzas con la 
finalidad de promover el acceso al crédito y la 
actividad financiera de los estratos más 
desfavorecidos de la sociedad. Este proyecto se inició 
en Perú y en Colombia. En el Perú, la fundación 
adquirió Caja Nor Perú y Caja Sur durante el 2007, y 
la Edpyme Crear Tacna en marzo 2008. El 1ero. de 
agosto del 2008, SBS autorizó a la primera a absorber 
a las otras dos instituciones, para crear la Caja Rural 
de Ahorro y Crédito Nuestra Gente. 

Gobierno Corporativo: La estructura de gobierno 
corporativo del Banco Continental se basa en sus 
políticas internas e informe anual sobre 
responsabilidad corporativa; el Banco sigue los 
principios de Buen Gobierno para las Sociedades 
Peruanas. El Directorio está compuesto por nueve 
directores, dos de los cuales son independientes, tres 
del BBVA (incluyendo al Gerente General) y cuatro 
del Grupo Brescia.  

Cuenta con Comité de Remuneraciones y Comité de 
Auditoría. Price Waterhouse Coopers es la empresa 
encargada de la auditoria externa y rotan al equipo 
cada cinco años. La División de Auditoría, reporta 
directamente al Directorio y al Comité de Auditoria 
(BBVA) en una estructura de matriz. El oficial de 
cumplimiento también reporta al Directorio. 

 

DESEMPEÑO 

La rentabilidad que presenta el Banco Continental 
aumentó progresivamente desde el 2000, y el Banco 
se posiciona entre los más rentables del sistema desde 
entonces. En los últimos años, las utilidades del 
Banco han venido creciendo dentro de un contexto de 
continua expansión para la economía peruana. Por 
consiguiente, las operaciones del Banco han 
mostrado un crecimiento, orientándose a clientes de 
riesgo controlado y rentables, manteniendo una 
estructura equilibrada por tipos de créditos. 

El margen financiero bruto del Banco se redujo de 
64.7% en junio 2007 a 60.9% en el primer semestre 
del 2008, variación similar a aquella registrada por el 
sistema bancario. Ello se dio en un contexto de 
cambios en la normativa del encaje, lo cual afectó los 
márgenes financieros brutos de los bancos. Otro 
factor a considerar es la mayor competencia en el 
sistema. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

El menor margen financiero bruto del Banco respecto 
al del sistema se debe a la alta orientación que 
presenta la institución hacia el segmento comercial y 
sus menores spreads. Para amortiguar esta situación, 
el Banco Continental viene dedicando recursos a 
aumentar la participación de la banca minorista en el 
total de colocaciones.  

La utilidad financiera bruta aumentó en 29.1% 
respecto a la de junio 2007, impulsado por el 
incremento de los ingresos financieros por intereses 
de cartera de créditos (27.6%), así como el 
crecimiento de los ingresos asociados a diferencia en 
cambio (1.6x). La participación de estas dos cuentas 
sobre el total de ingresos financieros fue de 80.3%.  

Por otro lado, los gastos financieros se incrementaron 
por un mayor requerimiento de fondeo para el 
financiamiento de las colocaciones por los cambios 
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(En miles de S/.) dic-06 dic-07 jun-07 jun-08
Utilidad neta 488.200 593.245 280.027 366.154
Margen neto 32,0% 29,9% 31,1% 29,6%
Margen Financiero Neto 62,8% 54,5% 59,2% 55,2%
ROA* 2,6% 2,4% 2,8% 2,7%
ROE* 28,5% 29,9% 33,5% 38,2%
* Calculado en base a la Utilidad neta anualizada

Fuente:B.Continental

Evolución de rentabilidad - Banco Continental

en la normativa de encaje. De esta manera, los gastos 
por intereses y comisiones por obligaciones con el 
público se incrementaron en 32.2%, mientras que los 
intereses por adeudados y obligaciones con 
instituciones financieras del exterior y organismos 
internacionales crecieron en 1.8x con respecto a junio 
2007.  

Podemos mencionar que la evolución positiva de la 
utilidad neta respecto al sistema se basa en: 

• El adecuado manejo de los gastos operativos, una 
de las principales ventajas competitivas del 
Banco. Cuentan con el mejor ratio de eficiencia 
dentro del sistema (gastos administrativos / 
utilidad operativa bruta), el cual mostró una 
mejora desde niveles del 50.0% en el 2003 a 
31.6% en junio 2008. Cabe mencionar que este 
ratio es muy inferior al del sistema (42.9%). 

• Nivel de provisiones por incobrabilidad de 
créditos neto menores a las del sistema (5.8% de 
los ingresos financieros frente al 8.0% del 
sistema), dada la alta calidad crediticia de la 
cartera del Banco y los eficientes procesos de 
aprobación crediticia, de seguimiento y 
recuperaciones de alta calidad.  

Ambos factores llevaron al Banco a obtener una 
utilidad neta de S/. 366.2 millones a junio 2008, con 
lo cual el Banco alcanzó una de las mayores 
rentabilidades sobre el patrimonio del sistema, a 
pesar del bajo margen financiero bruto.  

 

 

 

 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Los principales riesgos que enfrenta el Banco son de 
naturaleza crediticia, operación y de mercado.  

Riesgo de Crédito: El proceso crediticio se inicia en 
el Area de Negocios y, dependiendo del monto de 
aprobación, se requerirá de un mayor nivel de 
delegación, siendo el Comité de Créditos, la máxima 
instancia. Asimismo, se tienen manuales de riesgos 
establecidos en todos los procesos de seguimiento del 
Banco. 

La gestión de riesgo de crédito aplicada por el Banco 
se basa en un enfoque global e integral en todas las 

etapas del proceso: análisis, aprobación, seguimiento 
y recuperación. La aplicación de políticas, 
procedimientos y metodologías más conservadoras, 
así como el empleo de herramientas, según el 
esquema del BBVA y adaptadas a la realidad 
peruana, refuerzan dicha gestión.  

La cultura de riesgos aplicada por el Banco centraliza 
su enfoque en poder anticipar a los posibles clientes 
problemas, con el objetivo de lograr un crecimiento 
sostenido. 

Entre las herramientas de calificación empleadas por 
el Banco se tienen: “Rating para empresas”, 
“Scoring de préstamos de consumo, tarjetas de 
crédito e hipotecarios” que apoyan una adecuada 
toma de decisiones. Adicionalmente, terminaron de 
desarrollar el proyecto “Scoring para pequeños 
negocios” y lo estarán implementando en el corto 
plazo. Para el seguimiento y recuperación, el Banco 
emplea herramientas como el “Sistema de Alerta de 
Empresas” (SALEM), el “Sistema de Información de 
Créditos de Consumo” (SIC), así como los sistemas 
para el Control y Seguimiento de los Riesgos 
Vencidos y en Mora. Todo ello con el objetivo de 
contar con un adecuado manejo y gestión de este 
riesgo. 

Los procesos y herramientas de gestión diseñadas por 
el Banco consideran la independencia absoluta de las 
áreas de aprobación de créditos y negocios. El riesgo 
crediticio es controlado a través de la evaluación y 
análisis de las transacciones individuales, para lo cual 
considera aspectos como la concentración crediticia 
de grupos económicos, límites individuales de 
otorgamiento de créditos, evaluación de sectores 
económicos, pérdidas esperadas del portafolio, 
garantías preferidas y el requerimiento de capital de 
trabajo.  

Asimismo, el Banco cuenta con un Sistema de 
Prevención de Lavado de Dinero, el mismo que 
comprende políticas enmarcadas en manuales de 
procedimientos, códigos de ética y conducta y 
programas de capacitación que se brindan a todo el 
personal referentes a este tema. 

Respecto a la atención al cliente, el Banco cuenta con 
los mecanismos adecuados de atención al cliente y 
solución de reclamos. A junio 2008, el 77.4% de los 
reclamos fueron resueltos, de los cuales, el 91.8% se 
resolvió dentro de los plazos provistos por la SBS. El 
plazo promedio de resolución fue de 12 días.  

Riesgos de Operación: A inicios del 2002, la SBS 
publicó el Reglamento para la Administración de 
Riesgos de Operación (Resolución SBS Nº 006-
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2002), para lo cual se estableció un período de 
adecuación que venció el 30 de junio del 2003. 

El Banco viene administrando el Riesgo Operacional 
desde el 2001, siguiendo los lineamientos del BBVA. 
Durante el 2002, el Banco creó una unidad 
especializada que se encarga de establecer las 
herramientas y capacitar al personal respecto a este 
tema. Es así que el Banco cuenta con herramientas 
proporcionadas por la matriz como Ev-Ro, que le 
permite detectar el riesgo y cuantificarlo. Asimismo, 
dado a que el riesgo operacional debe permitir 
manejar alertas tempranas sobre la administración de 
este riesgo, el Banco viene implementando el Trans 
Var, herramienta que le permitirá realizar un 
seguimiento adecuado a dichos riesgos.  

El Banco cuenta además con un Manual de Riesgo 
Operacional, que plasma requerimientos planteados 
por la SBS y los estándares del Grupo BBVA. 

Al primer semestre del 2008, el total de activos del 
Banco ascendió a S/. 27,603.3 millones, monto 
superior al de diciembre 2007 en 11.6%, como 
consecuencia del crecimiento de las colocaciones en 
9.2% y de los fondos disponibles en 19.9%, explicada 
parcialmente por el cambio en la normativa del 
encaje.  

El total de activos del Banco está compuesto 
principalmente por la cartera de créditos, con una 
participación del 64.2%, seguido por los fondos 
disponibles (19.8%) e inversiones negociables y a 
vencimiento (10.6%).  

Las colocaciones brutas mostraron un crecimiento de 
9.2% en el primer semestre del año (S/. 18,339.2 
millones en junio 2008). El crecimiento de las 
colocaciones es atribuible principalmente a 
operaciones de leasing, préstamos de consumo y 
comercio exterior. 

El total de la cartera (créditos directos e indirectos) 
ascendió a S/. 22,862.8 millones, y mostró un 
incremento de 13.1% con respecto a diciembre 2007 
(S/. 20,218.4 millones). Cabe destacar que los 100 
principales clientes del Banco representaron el 29.5% 
del total de la cartera, y los 20 principales 
representaron el 12.5% de la cartera (32.1 y 16.3% al 
cierre del 2007, respectivamente). 

El producto que mostró mayor variación en el primer 
semestre del 2008 en la cartera de créditos fue 
préstamos (17.7%), seguido de las operaciones de 
arrendamiento financiero (21.7%) y comercio 
exterior (13.3%).  

El Banco tiene una clara orientación hacia el 
segmento comercial, el cual presentó un incremento 
de 13.5% en el primer semestre del 2008. Los 
créditos de consumo superaron este crecimiento con 
una variación de 16.6%. 

 

 
 

Cartera de colocaciones totales (directas e indirectas) 

En cuanto a las colocaciones directas por sector 
económico, el Banco muestra una concentración 
similar a la del sistema, con una participación de las 
colocaciones directas (comerciales y microempresas) 
en los tres principales sectores de 61.8% (58.8% para 
el sistema), la cual se redujo desde 65.0% en 
diciembre 2007. Los principales son el sector 
manufacturero (29.1%), comercio (23.3%) y 
transporte, almacenamiento y comunicaciones 
(9.4%). A diciembre 2007, estos sectores 
representaron el 34.0, 22.2 y 8.8%, respectivamente.  

El crecimiento de la cartera del Banco estuvo 
respaldado por una adecuada calidad de cartera, con 
ratios de morosidad entre los más bajos del sistema -
cartera atrasada (créditos vencidos y en cobranza 
judicial) y cartera deteriorada respecto a colocaciones 
brutas- (ver gráficos de morosidad y cobertura).  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

El Banco ha venido aumentando sus ratios de 
cobertura desde el año 2000 y si bien el sistema 
también ha hecho lo mismo, el Banco es uno de los 
bancos con mayor cobertura de la cartera atrasada, 
deteriorada y crítica (323.7, 186.8 y 144.9%, 
respectivamente). 
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La cobertura total de la cartera riesgosa hace que el 
compromiso patrimonial medido como cartera 
deteriorada menos provisiones sobre patrimonio, sea 
negativo (-14.7% a junio 2008). El compromiso 
patrimonial del sistema fue de -8.0% al mismo 
período.  

Con relación a la calificación de cartera a junio 2008, 
los créditos normales representaron el 95.2%; 
mientras que la participación de la cartera crítica 
(créditos deficientes, dudosos y en pérdida) fue 2.0% 
(2.8% para el sistema). Cabe mencionar que el Banco 
mantiene un criterio conservador, proveniente del 
BBVA, al calificar su cartera.  

Por otro lado, a junio 2008 el Banco ha otorgado 
financiamientos a personas vinculadas al Banco, por 
S/. 158.2 millones, lo cual representa el 7.2% del 
patrimonio efectivo y se encuentra dentro de los 
límites globales establecidos por la SBS (Hasta 30% 
del patrimonio efectivo). 

Riesgos de Mercado: El Banco está expuesto a 
riesgos de mercado en el curso normal de sus 
operaciones.  

Este riesgo comprende el riesgo de pérdida ante 
movimientos adversos futuros en los precios de los 
productos en los mercados financieros donde el 
Grupo Continental mantiene posiciones abiertas. El 
Banco aplica la metodología de “Valor en Riesgo – 
VAR” para estimar el riesgo de mercado por las 
posiciones mantenidas y la máxima pérdida esperada, 
sobre la base de supuestos para una variedad de 
cambios en las condiciones de mercado.  

Con relación al riesgo de tasa de interés, el Banco se 
dedica a proveer financiamiento a corto plazo, 
mayormente a clientes nacionales. Los fondos para 
financiamientos son obtenidos principalmente 
mediante pasivos de corto plazo, pactados 
básicamente a tasas de interés fijas y variables de 
acuerdo con las tasas de mercado. Las tasas de interés 

correspondiente a los adeudados y corresponsales se 
encuentran pactadas a tasas de interés variables, 
acorde con las tasas de los mercados de capitales 
extranjeros. Sin embargo el Banco esta haciendo 
mayores esfuerzos por obtener financiamiento a largo 
plazo. No obstante, los pasivos a más de un año aún 
representan una baja proporción: 27% de los 
depósitos del público y 43.7% de las deudas a bancos 
y corresponsales. 

Los recursos líquidos (caja, interbancarios neto e 
inversiones temporales) ascendieron a S/. 8,505.7 
millones, superiores en 13.8% a los de diciembre 
2007. Dichos activos cubrían el 39.2% de las 
obligaciones de corto plazo del Banco (captaciones 
del público + depósitos del sistema financiero + 
adeudos de corto plazo), porcentaje superior al de 
diciembre 2007 (38.3%). Cabe resaltar que este ratio 
aumentó en relación al del 2006, aunque aún está 
lejos del nivel obtenido hasta el 2005, alrededor del 
50.0%. A junio 2008, el indicador del sistema superó 
al del Banco (45.0%).  

En el primer semestre 2008, el portafolio de 
inversiones, incluidas las inversiones permanentes, se 
incrementó en 6.0%, por la compra de Certificados de 
depósitos del BCR y la adquisición de bonos 
Globales Perú, cuyo stock llegó a su punto más alto 
en el primer trimestre. El portafolio está compuesto 
por papeles de alta calidad y liquidez. El 94.2% de las 
inversiones negociables y a vencimiento 
corresponden a papeles del Estado peruano, 
principalmente los certificados de depósitos 
mencionados.  

El portafolio está compuesto por inversiones 
negociables disponibles para la venta (96.6% del 
portafolio), inversiones permanentes (2.9%) y por 
inversiones negociables para intermediación 
financiera (0.5%). Otras inversiones del Banco son, 
euronotas, bonos titulizados y corporativos, entre 
otros. En resumen, se trata de un portafolio de alta 
liquidez y alto nivel crediticio. 

El Banco Continental realiza su análisis de riesgo 
país utilizando la metodología de la SBS, 
clasificando a los países de acuerdo a su categoría de 
riesgo en una escala de 1 a 6, siendo 1 la menos 
riesgosa. La política del Banco es asumir riesgos de 
la categoría 4 o mejor. 

Calce: El Banco presentó una posición de activos en 
moneda nacional superior a sus pasivos en la misma 
moneda en 173.3%; caso contrario ocurrió en moneda 
extranjera donde obtuvo un descalce de 63.2%. 
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Asimismo, respecto al calce de plazos, el Banco 
presentó brechas negativas (pasivos mayores a 
activos) en todos los tramos hasta los seis meses, con 
descalces que fluctúan entre 90 y 113%.  

Si se realiza una reclasificación en los plazos de las 
obligaciones a la vista y de ahorros hacia los períodos 
más cortos y otro ajustes bajo situación de estrés, se 
ven grados de descalce mayores, los cuales serían 
mitigados principalmente con operaciones de venta 
de cartera, préstamos interbancarios, así como 
redescuentos de cartera de títulos. Asimismo, 
cambiaría parte de su posición en soles para cumplir 
con las obligaciones en moneda extranjera. En caso 
extremo, el soporte de la matriz es un punto 
importante a considerar. 

Por otro lado, el nivel de dolarización de las 
colocaciones brutas del Banco fue de 58.4% mientras 
que en el caso de depósitos, la dolarización alcanzó el 
53.5% a junio 2008, mostrando en ambos casos una 
reducción respecto al 2007. 

FUENTES Y FONDOS DE CAPITAL 

En los años anteriores, el Banco impulsó la captación 
de depósitos a plazo, los cuales llegaron a representar 
casi el 60% del total de fuentes de fondeo durante el 
2004. Desde ese año se viene presentando una 
recomposición de las fuentes de fondeo, aumentando 
la participación de los adeudados desde menos de 2.0 
a 19.8% en junio 2008, y reduciendo la de depósitos 
a plazo, de 60.0 a 41.0%, en el mismo lapso de 
tiempo.  

La principal fuente de financiamiento del Banco está 
constituida por los depósitos del público, los cuales 
alcanzaron los S/. 18,512.1 millones con una 
participación de 74.7% sobre dichas fuentes, menor a 
la del 2007 (75.2%).  

El Banco viene atomizando su base de depositantes; 
ésta creció en 11.0%, mientras que los depositantes 
del sistema sólo aumentaron en 0.3%. El número de 
depositantes del Banco ascendió a más de 1.2 
millones de clientes, de los cuales el 94.7% eran 
personas naturales, cuyos depósitos representaron el 
32.7% del total. 

El Banco Continental tiene, desde el 2003, la segunda 
mayor participación sobre el total de depósitos del 
sistema (23.2% y 24.2% a junio 2008 y diciembre 
2007); llegó a tener el 27.4% en diciembre del 2005.  

La concentración de los depósitos se redujo respecto 
a la de diciembre 2007: los diez principales 
depositantes mantuvieron el 17% de los depósitos 

totales (19% en el 2007), y los 20 principales, el 
24%. 

Por otro lado, el total de adeudos y obligaciones 
financieras continúo aumentando. Durante el 2007 se 
duplicó esta fuente, mostrando un mayor dinamismo 
los adeudos a largo plazo, los cuales aumentaron en 
277.8%. En el primer semestre del 2008 el aumento 
fue del 16.2%, con el 91.6% de los adeudos 
provenientes de empresas del exterior y organismos 
financieros internacionales y el resto, a empresas e 
instituciones financieras del país (fondos 
provenientes de Cofide por el Programa Mivivienda), 
principalmente. 

Los crecimientos mostrados fueron posibles con el 
importante crecimiento de sus líneas del exterior, 
producto de su mejor perfil de riesgo, como se 
mencionara anteriormente. Así, en el 2007 éstas casi 
se triplicaron y a junio 2008, el crecimiento 
registrado respecto al cierre del 2007 fue de 34.7%. 
El Banco mantuvo líneas aprobadas del exterior por 
US$1,787.5 millones (US$1,702.0 millones en el 
2007) de las cuales utilizó el 100% a dicho período. 
El 83.1% de las líneas utilizadas representaron 
obligaciones directas y, el resto, contingentes.  

En los últimos dos años, el Banco se ha mostrado 
activo en lo que se refiere al mercado de capitales 
frente a años anteriores, luego de la emisión de Bonos 
Subordinados y Bonos Corporativos. A junio 2008, 
las obligaciones en circulación ascendieron a S/.900.5 
millones, superior en 15.7% a las de diciembre 2007, 
y representaron el 3.7% de las fuentes de 
financiamiento a junio 2008.  

Capital: El patrimonio neto del Banco ascendió a 
S/.1,916.7 millones a junio del 2008, inferior en 3.5% 
al registrado al cierre del 2007. Cabe destacar que en 
JGA del 27 de marzo del 2008, se aprobó la 
aplicación de las utilidades del 2007 (S/. 474.5 
millones) de la siguiente manera: i) 80% para 
repartos de dividendos; ii) 10% a la Reserva 
Facultativa; y, iii) 10% a la Reserva Legal. 

El patrimonio efectivo del Banco ascendió a 
S/.2,202.7 millones, superior en 16.5% al de 
diciembre 2007, debido básicamente a la 
capitalización de utilidades y al incremento de bonos 
subordinados redimibles. Así, el ratio de 
apalancamiento global aumentó, de 8.65x en 
diciembre 2007, a 8.86x a junio 2008. Si dejamos de 
considerar la porción subordinada, el ratio de 
apalancamiento global (activos ponderados por riesgo 
sobre patrimonio efectivo) ascendería a 11.5x.  



 

 BBVA Banco Continental: 08/2008                                         www.aai.com.pe              9 

Bancos 
Asociados a:

FitchRatings

Programa Emisión Serie
Monto 

Emitido
Tasa F. Emisión F. Vcto.

Primer 
Programa

Primera
única US$40 MM 4,5000% 26/04/2004 26/04/2009

A S/. 70 MM 7,125% 26/10/2005 26/10/2012
B S/. 23 MM 7,313% 03/03/2006 03/03/2013
C S/. 30 MM 7,938% 27/04/2006 27/04/2013
D S/. 17 MM 7,625% 29/05/2006 29/05/2013

Segunda A S/. 20 MM 7,375% 16/01/2006 16/01/2011

Primera A S/. 40 MM 6,125% 14/12/2006 14/12/2012

Segunda A S/. 40 MM 5,843% 05/03/2007 05/09/2012

Tercera A US$ 9.9MM 6,313% 06/09/2007 06/09/2012

Cuarta A US$ 8.5MM 6,375% 06/09/2007 06/09/2014

Sexta A US$ 30 MM 6,156% 12/10/2007 15/10/2012

Séptima Unica S/. 60 MM 7,094% 25/04/2008 02/05/2018

Fuente: BBVA Continental

Bonos Corporativos en Circulación al 30 de junio 20 08

Segundo 
Programa

Primera

Tercer 
Programa

Liquidez: El Banco utiliza el VAR como una 
herramienta de análisis de riesgo estructural y de 
mercado, mientras que para analizar el riesgo de 
liquidez emplea análisis de Gaps y proyecciones de 
los flujos de caja futuros, lo cual permite determinar 
si los vencimientos de los activos serán suficientes 
para cumplir con el pago de las obligaciones de cada 
período y cubrir cualquier aceleración no prevista en 
el vencimiento de las obligaciones. 

En los últimos años, la liquidez del Banco 
Continental ha ido disminuyendo debido a la mayor 
actividad bancaria, reemplazando los depósitos en 
instituciones financieras del exterior y canje por 
colocaciones de créditos o inversiones con el objetivo 
de optimizar el rendimiento de sus activos. No 
obstante, sus indicadores de liquidez se han 
mantenido similares a los del promedio del sistema 
bancario peruano, de modo tal, que a junio 2008, los 
fondos disponibles representaron 1.10x los depósitos 
a la vista y 0.65x si incluimos los de ahorros; 
mientras que dichos ratios fueron 0.99x y 0.58x para 
el sistema, respectivamente. Los ratios de liquidez en 
moneda nacional y moneda extranjera1 fueron de 41.9 
y 39.3%, respectivamente; por debajo de los del 
sistema (58.5 y 40.9% para cada caso); no obstante, 
están por encima de los exigidos por la SBS (8 y 
20%).  

DESCRIPCIÓN DE LOS INSTRUMENTOS  

En Junta General de Accionistas del 31 de marzo del 
2005, se aprobó la emisión de obligaciones hasta por 
la suma de US$250.0 millones y/o su equivalente en 
moneda local y/o en otras monedas.  

Certificados de Depósito Negociables 

El 12 de mayo del 2005 se aprobó el Segundo 
Programa de Certificados de Depósito Negociables 
hasta por un máximo de US$100 millones o su 
equivalente en moneda local o en Euros. 

El pago del principal e intereses de una emisión será 
realizada en la moneda de la misma. El plazo de las 
emisiones será determinado por el Banco y consta en 
los respectivos Complementos del Prospecto Marco. 

Asimismo, tendrán un valor nominal de US$1,000 
cada uno si son emitidos en dólares, de S/. 5,000 si 
son emitidos en moneda nacional y de €1,000 si son 
emitidos en euros. 

                                                           
1 Ratios de liquidez exigido por SBS = Activos líquidos / Pasivos 
de corto plazo 

Las emisiones pueden ser colocadas a través de oferta 
pública y/o privada, según lo determine el Banco; y 
pueden ser colocados a la par, bajo la par o sobre la 
par de acuerdo al Complemento del Prospecto Marco, 
donde también se establece la forma de amortización. 

La tasa de interés será determinada por el Emisor 
antes de la fecha de emisión de cada una de las series, 
según se establezca. Ésta podrá ser fija, variable, 
sujeta a un indicador o cupón cero. 

El principal de los certificados emitidos en moneda 
nacional puede estar sujeto a reajustes de acuerdo al 
Valor Adquisitivo Constante (VAC). 

Los recursos captados dentro del Programa serán 
destinados a financiar operaciones crediticias de 
financiamiento, propias al giro del Banco. 

Cabe mencionar que a la fecha de elaboración del 
informe, no había colocaciones vigentes. 

Bonos Corporativos 

En Junta General de Accionistas realizada el 31 de 
marzo del 2005, se aprobaron US$ 250.0 millones de 
obligaciones. El primer, segundo y tercer programa 
aprobaron hasta por US$ 50.0, US$ 50.0 y US$ 100.0 
millones respectivamente o su equivalente en moneda 
nacional. 

El Banco mantiene en circulación el Primer, Segundo 
y Tercer Programa de Bonos Corporativos por un 
monto total de S/. 562.5 millones. En el siguiente 
cuadro se muestra el detalle de valores vigentes al 
cierre de junio 2008.  

 

 

 

 

 

 

 

 

Bonos Subordinados 

Con el fin de obtener recursos que financien las 
operaciones propias del Banco, en sesión de 
Directorio realizada el 27 de abril del 2006, en uso de 
las facultades delegadas por la Junta General de 
Accionistas del 27 de marzo del 2006, se aprobó 
emitir obligaciones hasta por la suma de US$150.0 
millones.  
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Emisor Prog. Emisión Serie Monto Tasa
Fecha 

emisión
Vcto.

BBVA Primer Primera A S/. 40 MM 5,85% 04/05/2007 07/05/2022
BBVA Primer Segunda A US$ 20 MM 6,00% 14/05/2007 14/05/2027

BBVA Primer Tercera A S/. 55 MM vac 3.4687% 15/06/2007 18/06/2032

BBVA Segundo Primera A US& 20 MM Libor 180 d + 1.16% 24/09/2007 24/09/2017

BBVA Segundo Segunda A S/. 50 MM vac 3.5625% 16/11/2007 19/11/2032

BBVA Segundo Tercera A US$ 20 MM 6,47% 21/02/2008 28/02/2028
BBVA Segundo Cuarta S/.45 MM vac + 3,0625% 00/01/1900 08/07/2023

Bonos subordinados

El Primer Programa de Bonos Subordinados del 
Banco Continental fue aprobado hasta por US$50.0 
millones o su equivalente en moneda nacional. 

La primera emisión se dio a un plazo de 15 años con 
opción de rescate a partir del año 10 y con una tasa de 
interés step–up de 50 puntos básicos anuales en caso 
no se ejecute la opción de rescate al décimo año. La 
segunda emisión se dio a un plazo de 20 años, con 
opción de rescate a partir del año 15 y con una tasa de 
interés step–up de 50 puntos en caso no se ejecute la 
opción de rescate al quinceavo año. La tercera 
emisión tuvo un spread de emisión de 3.46875% sin 
opción de rescate.  

En sesión de Directorio realizada el 31 de mayo del 
2007, la Junta General de Accionistas acordó por 
unanimidad aprobar el Segundo Programa de Bonos 
Subordinados hasta por US$100.0 millones o su 
equivalente en moneda nacional. 
 
El programa se colocó a través de Oferta Pública 
Primaria. Los bonos a ser emitidos en el marco del 
programa son redimibles, nominativos e indivisibles 
representados por anotaciones en cuenta en el registro 
contable que para tal efecto mantiene CAVALI.  
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Banco Continental Sistema

(en miles de S/.) dic-05 dic-06 jun-07 dic-07 jun-08 jun-08

Resumen de Balance

Activos 18.500.696 18.594.001 20.367.272 24.728.087 27.603.300 128.378.062 

Colocaciones Brutas 9.683.106 12.899.714 14.803.884 16.795.318 18.339.223 75.705.914 

Inversiones Financieras 3.696.462 2.020.965 2.229.445 2.846.223 3.014.211 21.996.697 

Activos Rentables (1) 18.152.551 17.996.085 19.770.445 23.908.104 26.453.995 120.017.233 

Depósitos y Captaciones del Público 14.655.855 13.801.859 14.875.112 16.719.821 18.512.092 83.651.425 

Patrimonio Neto 1.523.529 1.710.651 1.673.482 1.986.699 1.916.695 10.244.878 

Provisiones para Incobrabilidad 449.308 443.274 479.966 567.659 605.374 2.467.731 

Resumen de Resultados

Ingresos Financieros 1.278.882 1.526.168 901.114 1.983.622 1.235.718 6.549.460 

Gastos Financieros 430.801 536.338 318.020 736.056 482.715 2.333.043 

Utilidad Financiera Bruta 848.082 989.831 583.094 1.247.566 753.003 4.216.417 

Otros Ingresos y Gastos Financieros  Neto 269.893 307.840 173.283 372.264 203.630 1.074.661 

Utilidad Operativa Bruta 1.117.974 1.297.671 756.377 1.619.830 956.633 5.291.077 

Gastos Administrativos 411.168 466.352 255.888 537.310 302.695 2.269.634 

Utilidad Operativa Neta 706.807 831.319 500.489 1.082.520 653.938 3.021.443 

Otros Ingresos y Egresos Neto 101.778 208.813 6.274 45.568 15.228 258.627 

Provisiones de colocaciones 42.205 46.962 49.466 166.993 71.105 522.396 

Otras provisiones 98.227 215.657 25.186 37.891 31.526 165.432 

Depreciación y amortización 33.481 41.455 22.897 49.070 21.279 172.613 

Impuestos y participaciones 227.262 247.858 129.187 280.890 179.103 724.885 

Utilidad neta 407.409 488.200 280.027 593.245 366.154 1.694.744 

Resultados
Utilidad Neta / Patrimonio 26,74% 28,54% 33,47% 29,86% 38,21% 33,08%

Utilidad Neta / Activos 2,20% 2,63% 2,75% 2,40% 2,65% 2,64%

Utilidad / Ingresos Financieros 31,86% 31,99% 31,08% 29,91% 29,63% 25,88%

Ingresos Financieros / Activos Rentables (1) 7,05% 8,48% 9,12% 8,30% 9,34% 10,85%

Gastos Financieros / Pasivos Costeables 2,59% 3,26% 3,49% 3,32% 3,90% 4,13%

Margen Financiero Bruto 66,31% 64,86% 64,71% 62,89% 60,94% 64,38%

Gastos de Administración / Utilidad Operativa Bruta 36,78% 35,94% 33,83% 33,17% 31,64% 42,90%

Resultado Operacional neto / Activos Rentables 2,91% 2,91% 4,05% 3,45% 3,99% 3,60%

Activos
Colocaciones Netas / Activos Totales 49,91% 66,99% 70,33% 65,62% 64,25% 57,05%

Cartera Atrasada / Colocaciones Brutas 1,41% 1,10% 1,08% 1,08% 1,03% 1,22%

Cartera Deteriorada (2) / Colocaciones Brutas 3,30% 2,17% 2,01% 1,85% 1,78% 2,20%

Provisiones / Cartera Atrasada 331,65% 316,14% 302,76% 315,65% 323,68% 269,76%

Provisiones / Cartera Deteriorada 141,51% 159,96% 162,31% 184,51% 186,81% 149,52%

Provisiones / Colocaciones Brutas 4,64% 3,44% 3,24% 3,38% 3,30% 3,26%

C. Deteriorada-Provisiones / Patrimonio Neto -8,65% -9,71% -11,01% -13,09% -14,68% -7,98%

Activos Improductivos (3) / Total de Activos 1,51% 2,60% 1,90% 2,28% 3,10% 5,63%

Pasivos y Patrimonio
Depósitos a la vista/ Total de fuentes de fondeo (4) 16,30% 20,12% 21,18% 20,78% 19,76% 21,10%

Depósitos a plazo/ Total de fuentes de fondeo 56,15% 47,25% 43,39% 39,83% 41,04% 38,29%

Depósitos de ahorro / Total de fuentes de fondeo 15,51% 18,03% 17,44% 14,61% 13,91% 14,55%

Depósitos del Sist. Fin. y Org. Internac. / Total de fuentes de fondeo 3,21% 3,50% 2,45% 2,41% 2,08% 5,45%

Total de Adeudos / Total de fuentes de fondeo 7,34% 8,84% 12,44% 18,83% 19,55% 16,49%

Total valores en circulación / Total de fuentes de fondeo 1,49% 2,26% 3,10% 3,54% 3,66% 4,13%

Pasivos / Patrimonio (x) 11,14                9,87                  11,17                11,45                13,40               11,53               
Indice de Apalancamiento Global (x) 8,35                  8,83                  8,45                  8,65                  8,86                 8,19                 
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Banco Continental Sistema

(en miles de S/.) dic-05 dic-06 jun-07 dic-07 jun-08 jun-08

Liquidez

Total caja/ Total de obligaciones con el público 35,0% 25,0% 21,0% 27,5% 29,5% 28,7%

Total de recursos líquidos (5) / Obligaciones de Corto Plazo (6) 53,1% 33,2% 32,0% 38,3% 39,2% 45,0%

Colocaciones Netas/Depósitos y Obligaciones (x) 60,8% 86,7% 93,5% 94,1% 93,2% 81,7%

Calificación de Cartera

Normal 92,3% 95,4% 96,0% 95,7% 95,2% 93,8%

CPP 4,1% 2,1% 1,6% 2,1% 2,8% 3,4%

Deficiente 0,9% 0,7% 0,8% 0,7% 0,7% 0,9%

Dudoso 1,1% 0,9% 0,9% 0,7% 0,7% 1,0%

Pérdida 1,6% 1,0% 0,8% 0,7% 0,7% 0,9%

Otros

Sucursales 117 178 185 198 202 1.275 

Número de Empleados 2.774 3.240 3.612 3.684 3.877 38.882 

Colocaciones / Empleados 3.491 3.981 4.099 4.559 4.730 1.947 

(1) Activos Rentables = Caja + Inversiones+ Interba ncarios+Colocaciones vigentes+ Inversiones pemanent es

(2) Cartera Deteriorada = Cartera Atrasada + Refina nciada + Reestructurada

(3) Activos Improductivos = Cartera Deteriorada net o de provisiones+ cuentas por cobrar + activo fijo + 

     otros activos +bienes adjudicados

(4) Fuentes de Fondeo = depósitos a la vista+ a pla zo+de ahorro+ depósitos del sistema financiero y or g.Internacionales+ 

     Adeudos + Valores en Circulación

(5) Recursos líquidos = Caja+ Fondos interbancarios  neto+Inversiones temporales

(6) Obligaciones de Corto Plazo = Total de captacio nes con el público+ dep. Sist.Financiero + Adeudos de Corto Plazo.
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ANTECEDENTES 
  Emisor:     Banco Continental   
  Domicilio legal:    Av. República de Panamá Nº3055 – San Isidro 

Lima-Perú 
  RUC:     20100130204    
  Teléfono:    (511) 211-1000 
  Fax:     (511) 211-2464 
 

RELACIÓN DE DIRECTORES 
  Pedro Brescia Cafferata   Presidente 
  Mario Brescia Cafferata   Primer Vice - Presidente 
  Vicente Rodero Rodero                Segundo Vice - Presidente  

Eduardo Torres Llosa Villacorta  Director 
  José Antonio Colomer Guiu  Director 

Pedro Brescia Moreyra   Director 
  Alex Fort Brescia   Director 

Jose Antonio García Rico   Director 
  Manuel Méndez del Rio                Director 
  
   

RELACIÓN DE EJECUTIVOS 
  Eduardo Torres Llosa Villacorta  Gerente General 

Luis Ignacio de la Luz Dávalos  Gerente del Area de Finanzas 
Marcelo González Sararols  Gerente del Area de Riesgos 
Mirtha Alfonsina Zamudio Rodríguez Gerente del Area de Medios 
Roberto Klinar Barbuza   Gerente del Area de Recursos Humanos 

  Enriqueta González de Sáenz  Gerente del Area de Servicios Jurídicos  
  José Aby Goldszmidt Biterman  Gerente del Area de Tesorería y Mercados 

José Luis Casabonne Ricketts  Gerente del Area de Empresas e Instituciones 
Rafael Carranza Jahnsen   Gerente del Area Banca Mayorista Global 
Daniel Augusto Oblitas Tejada  Gerente del Area de Auditoria Interna 
Javier Alberto Balbín Buckley  Gerente del Area de Distribución Red Minorista 
Ignacio Paulo Quintanilla Salinas  Gerente del Area de Innovación y Desarrollo 

 
   

    RELACIÓN DE ACCIONISTAS 
   

Holding Continental   92.08% 
  Otros accionistas     7.92% 
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CLASIFICACIÓN DE RIESGO 
 

APOYO & ASOCIADOS INTERNACIONALES S.A.C. CLASIFICADORA DE RIESGO, de acuerdo a lo 
dispuesto en el Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo, aprobado por Resolución CONASEV Nº 074-98-
EF/94.10, así como en el Reglamento para la clasificación de Empresas del Sistema Financiero y de Empresas del 
Sistema de Seguros, Resolución SBS Nº 672-97, acordó la siguiente clasificación de riesgo para los instrumentos de 
la empresa Banco Continental: 

  

          

            
 Clasificación 

Rating de la Institución       Categoría A + 

Instrumento             Clasificación* 

Depósitos de corto plazo       Categoría   CP-1+(pe) 
Depósitos de largo plazo       Categoría   AAA (pe) 
Certificados de Depósitos Negociables de corto plazo   Categoría   CP-1+(pe) 
Certificados de Depósitos Negociables de mediano y largo plazo  Categoría  AAA (pe) 
Valores que se emitan en virtud del Primer  
Programa de Certificados de Depósitos Negociables: 
- Certificados de Depósitos Negociables de corto plazo   Categoría   CP-1+(pe) 
- Certificados de Depósitos Negociables de mediano y largo plazo  Categoría  AAA (pe) 
Valores que se emitan en virtud del Segundo  
Programa de Certificados de Depósitos Negociables: 
- Certificados de Depósitos Negociables de corto plazo   Categoría   CP-1+(pe) 
- Certificados de Depósitos Negociables de mediano y largo plazo  Categoría  AAA (pe) 
Primer Programa de Bonos Corporativos      
Banco Continental        Categoría  AAA (pe) 
Segundo Programa de Bonos Corporativos      
Banco Continental        Categoría  AAA (pe) 
Tercer Programa de Bonos Corporativos      
Banco Continental        Categoría  AAA (pe) 
Primer Programa de Bonos Subordinados     Categoría AA+ (pe) 
Segundo Programa de Bonos Subordinados     Categoría AA+ (pe) 
Acciones Comunes Banco Continental     Categoría    1a. (pe) 
 

 

Definiciones 

Instituciones Financieras y de Seguros 

CATEGORÍA A : Corresponde a aquellas instituciones que cuentan con una alta capacidad de pago de sus 
obligaciones en los términos y condiciones pactados, la cual no se vería afectada, de manera significativa, ante 
posibles cambios en la institución, en la industria a que pertenece, o en la economía. 
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Instrumentos Financieros 

CATEGORÍA CP-1 (pe): Corresponde a la mayor capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros 
reflejando el más bajo riesgo crediticio. 
CATEGORÍA AAA (pe): Corresponde a la mayor capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros, 
reflejando el más bajo riesgo crediticio. Esta capacidad es altamente improbable que sea afectada adversamente por 
eventos imprevistos. 
CATEGORÍA AA (pe): Corresponde a una muy alta capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros, 
reflejando un muy bajo riesgo crediticio. Esta capacidad no es significativamente vulnerable a eventos imprevistos. 

 
 
* La clasificación que se otorga al presente valor no implica recomendación para comprarlo, venderlo o mantenerlo. 


