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Crédito Leasing S.A. (Credileasing) es una
empresa financiera constituida el lero. de julio
de 1996, cuyo objeto social es la realizacion de

El rating otorgado se sustenta en:

Respaldo y soporte del accionistaCredileasing es 100%
subsidiaria del Banco de Crédito (BCP), institudigier del
sistema financiero peruano, quien le proporcionsoglorte

y know how para el desarrollo de sus operaciones.
Asimismo, Crédito Leasing mantiene una politiczdlitos
conservadora acorde con los lineamientos del Banco.

Posicion de liderazgo en el mercaddDurante los Ultimos
afios, la Empresa se ha mantenido como la lidendetado
de las empresas especializadas en arrendamieatwii@mno.
A diciembre 2007 tuvo una participacion de 58.5%266 a
diciembre 2006) sobre el total de las colocaciatiesctas
realizadas por las empresas especializadas. A gesgue
continla siendo el lider del mercado, su parti¢gpada
venido disminuyendo en los Ultimos periodos.

todo tipo de operaciones de arrendamient9 os factores que limitan el rating son:

financiero. La Empresa es una subsidiaria del
Banco de Crédito del Perl y surge de la
decision del Grupo Crédito de aplicar una

nueva politica ante el entorno altamente

competitivo, a fin de racionalizar costos,

incorporar nueva tecnologia y diversificar sus

negocios. Asi, a principios del segundo

semestre de 1996, se produce la escision de
Financiera de Crédito del Per(, dando origen a
dos nuevas empresas: Solucién Financiera de
Crédito del Peru (absorbida por el BCP en

marzo 2003) y Crédito Leasing S.A.

Crédito Leasing S.A.

Dic-07 Dic-06 Dic-05
Total Activos 980,382 823,768 779,256
Patrimonio 71,147 64,444 66,996
Resultado 20,440 13,736 16,290
ROE (%) 28.7% 21.3% 24.3%
ROA (%) 2.1% 1.7% 2.1%
Apalancamiento
Global 7.33 8.24 8.05

Cifras en miles de soles

Alta Concentracién: Presenta una mayor concentracion en
sectores econdémicos considerados de alto riesgobyeaes
con mayor deterioro en el valor de realizacion. kestores
de mayor concentracién son el Manufacturero (38.y%)

de Transporte y Comunicaciones (17.0%). Asimismo,
muestra una moderada concentracion en sus diezdpaies
clientes (14.0%).

Nivel de Endeudamiento:Si bien el nivel de endeudamiento
se ha reducido con respecto a diciembre 2006 parusrdo
de capitalizacién de parte de las utilidades de€)720de
8.24x a 7.33x, éste todavia continGia por encimaidegma
de empresas especializadas (4.97x).
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A partir del lero. de enero del 2005, ha sido
suspendido el ajuste contable a los estados
financieros para reconocer los efectos de la inflac
(Resoluciéon N°031-2004-EF/93.01). Por lo anterior,
para efectos de nuestro analisis financiero, ldsasi
hasta el 31 de diciembre del 2004 seran expresadas
en soles constantes. Asimismo, los Estados
Financieros de los periodos anteriores a dicha &ch
seran expresados en soles historicos.

Crédito Leasing forma parte del grupo Credicorgeal

una subsidiaria del Banco de Crédito del Peri (BCP)
institucion lider en el sistema financiero peruano,
gue cuenta con un nivel de activos ascendente a
unos S/. 41,631 millones a diciembre 2007 y con una

participacion sobre el total de colocaciones vy
depositos del sistema, de 32.6 86.20,
respectivamente.

Cabe mencionar que Crédito Leasing no tiene
empleados, por lo que tiene suscrito un contrato de
soporte administrativo, informatico y afines con el
BCP. De esta manera, el Banco le proporciona seaport
operativo en las areas de Administraciéon y Negocios
ofreciéndole el concurso de su personal que realiza
funciones técnicas, profesionales y auxiliares de
primer nivel para el cumplimiento de sus actividade
en forma adecuada.

A diciembre 2007, Credileasing se ubic6 como la

primera empresa especializada en colocaciones de
arrendamiento financiero con una participacion de

58.5% sobre el total de las colocaciones directas y
contingentes (63.2% a diciembre 2006).

Credileasing busca mantener su liderazgo en el
mercado nacional, centrando sus esfuerzos en brinda
servicios de O6ptima calidad y manteniendo una
politica de créditos conservadora acorde con los
lineamientos del Banco. La infraestructura del BCP
posibilita la mayor cobertura y descentralizacid@ d
estas operaciones de financiamiento.

Cabe sefalar que tanto Credileasing, como las
empresas especializadas, estan sujetas a la @wmluci
del mercado. A pesar del gran esfuerzo de la empres
por profundizar el mercado, la existencia de uncmar
regulatorio estable, acompafiado de un rol pronu#or

la inversién privada por parte del Estado, asi ctano
existencia de empresarios con expectativas positiva
son determinantes basicos para la futura recugeraci
y crecimiento del sector.

Sistema
A partir del 2003, las instituciones del sistema
financiero tuvieron que establecer politicas de

evaluacion de créditos mas selectivas, a fin de
controlar el aumento de la morosidad y la necesidad
de refinanciar las deudas por parte de sus cliehtes
anterior motivd a que el negocio financiero se
concentre en las grandes empresas (banca corgjrativ
en detrimento de las pequefias. Asimismo, muchas
instituciones limitaron sus financiamientos de
mediano y largo plazo y restringieron el
financiamiento de algunos sectores productivos. Al
igual que todo el sistema financiero, las emprelsas
arrendamiento financiero tuvieron que resolver
contratos e incrementar sus provisiones afectahdo e
nivel de sus utilidades.

A diciembre 2007, 15 empresas del sistema
financiero efectuaban operaciones de leasing (diez
bancos y cinco empresas de arrendamiento
financiero). Cabe destacar que el numero de
empresas que ofrecian este producto en el sistema s
redujo por la reorganizacion simple del Wiese
Sudameris Leasing con su matriz, y la fusién egltre
BWS y el Banco Sudamericano, asimismo, este afio
se dio el ingreso del HSBC Bank al sistema.

Cabe sefialar que las colocaciones de arrendamiento
financiero, que por tres afilos consecutivos mostraro
una contraccioén, han venido recuperandose desde el
tercer trimestre del 2004, manteniendo una tendenci
creciente durante el 2005, 2006 y el 2007. Asi, a
diciembre 2007, las colocaciones de arrendamiento
financiero totales (que consideran bancos y emgresa
especializadas en leasing) ascendieron a US$3,228
millones, superior en 62.2% a lo registrado a
diciembre 2006.

De otro lado, al cierre del primer semestre, el
portafolio de la cartera leasing represent6 el %2.0
del total colocado por el sistema financiero (102%
diciembre 2006).

En el caso particular de las empresas especiatizada
a diciembre 2007 el saldo de las operaciones de
arrendamiento financiero aument6 en 34.7% con
respecto a diciembre 2006, alcanzando la suma de
US$597 millones. Cabe destacar que las empresas
especializadas aln no logran recuperar los nidges
colocaciones mostrados en afios anteriores (US$632
millones a diciembre 2002).

Por su parte, las instituciones bancarias mostraron
mayor dinamismo en colocaciones de arrendamiento
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financiero, cuyo saldo de portafolio pas6é de
US$1,547 millones a diciembre 2006, a US$2,631
millones a diciembre 2007, explicando el 81.5% del
total del sistema, tal como se aprecia en el sigeie
gréfico:

Monto de Arrendamiento Financiero por
Entidades a Dic-07

Empresas de
Leasing
18,5%

Bancos

Fuente: Asbanc 81,5%

El crecimiento de las colocaciones de leasing,
durante el segundo semestre del 2007, se explica
principalmente por el financiamiento de actividades
relacionadas al sector de la industria manufaaurer
las cuales se incrementaron en US$392.2 millones.
Esto se debe a que dicho sector se encuentra
altamente correlacionado al crecimiento econémico
del pais, el cual viene evolucionando favorablement

Otro de los sectores que impuls6 de manera
significativa el crecimiento de las colocaciones de
leasing fue el sector transporte, almacenaje y
comunicaciones. Las colocaciones destinadas a dicho
sector se incrementaron en US$187.8 millones a
diciembre 2007.

Por otro lado, a diciembre del 2007 el sector
econémico con mayor participacion en operaciones
de leasing era la industria manufacturera (28.8%),
seguido por el sector transporte y comunicaciones
(12.4%), comercio (11.2%), inmobiliario (9.8%),
electricidad, gas y agua (9.7%) y mineria (9.0%). A
diciembre del 2006, éstos fueron el sector
manufactura (27.0%), seguido por comercio (11.9%),
electricidad, gas y agua (10.8%), pesca (9.8%) vy
mineria (9.4%).

Respecto a las colocaciones por tipo de bien, al
segundo semestre del 2007 los contratos para la
adquisicion de maquinaria y equipo industrial se
incrementaron en US$465.8 millones, representando
el tipo de bien con mayor demanda de leasing segun
monto (41.6% de las colocaciones de leasing),
seguido de los contratos para la adquisicion deekie
inmuebles (22.5%), que ademas ocuparon el segundo

lugar de crecimiento en las colocaciones por tigo d
bien (US$199.5 millones entre diciembre 2006 y
diciembre 2007).

Asimismo, en funcién al nimero de contratos, las
unidades de transporte terrestre representarapoel t
de bien con mayor nimero de contratos de leasing
(55.7%), seguido de maquinaria y equipo industrial
(24.1%).

Cabe destacar que el crédito promedio en el mercado
de leasing se ha incrementado levemente, pasando de
US$149.8 mil en diciembre 2006, a US$156.3 mil en
diciembre 2007. No obstante, el mercado aun se
encuentra por debajo de los montos promedios
alcanzados durante los afos anteriores (US$194l mil
cierre del 2002), debido fundamentalmente al mayor
enfoque que viene dando la banca al segmento, retail
el cual se caracteriza por una mayor cantidad de
créditos de menores montos, ya que el segmento
corporativo ha encontrado otras alternativas de
financiamiento.

Crédito Promedio
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Fuente: Asbanc

Por otro lado, a diciembre 2007 el nimero de los
contratos de arrendamiento financiero ascendié a
20,647, superior a los 13,284 registrados al cidete
2006, siendo las instituciones bancarias las queti
mayor participacion, tal como se muestra en el
siguiente grafico:

Numero de Contratos por
Entidades a Dic - 07

Empresas de
Leasing
34,6%

ancos
65,4%

Fuente: Asbanc
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Respecto a la participacion de mercado de las
empresas especializadas, Credileasing ocup6 el
primer lugar con el 58.5% de las operaciones. El
segundo y tercer lugar lo ocuparon América Leasing
y Citileasing, con participaciones de 25.8 y 11.4%,
respectivamente.

Participacién de Mercado de las Empresas Especializ  adas
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Fuente: Asbanc

En cuanto a la calidad de la cartera de las engpresa
especializadas en leasing, ésta ha venido mejorando
significativamente. Asi, los créditos clasificades
normal pasaron, de 83.1% en el 2005, a 94.9% en el
2006 y a 95.3% en diciembre 2007, debido, entre
otros factores, al crecimiento econdémico que ha
registrado el pais en los dltimos afios y a las ragjo
implementadas en los sistemas de evaluacion
crediticia.

Evolucién del Porcentaje de Créditos de
Arrendamiento con clasificaciéon Normal
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Con relacion al marco legal, es importante menciona
que en la modificacién efectuada a la Ley de
Arrendamiento Financiero a fines del 2000 (Ley N°
27394 que modifico la Ley del Impuesto a la Renta 'y
el Decreto Legislativo N° 299) a inicios del 2001
(Decreto Legislativo N° 915ke establecié que las
operaciones de leasing realizadas a partir del De&ro
enero del 2001 sean tratadas en materia tributaria
como un crédito comercial por el arrendador y como

un activo para el arrendatario, el cual podra
depreciarlo linealmente durante el plazo del confra
siempre que la duraciéon del mismo sea no menor a
dos afios para muebles y a cinco afios para inmuebles
Sin embargo, dicha ley no era extensiva hacia
contratos de arrendamiento financiero en los cuales
una de las partes tuviera convenios de estabilidad
tributaria con el Gobierno.

Posteriormente, en agosto del 2002, se promulgé la
Ley N° 27804 que hizo extensiva, a partir de enero
del 2003, la aplicacién de la modificacion de lg/ Le
de Leasing y del Impuesto a la Renta a todas las
empresas de arrendamiento financiero, incluyendo
aquellas que firmaron convenios de estabilidad
tributaria.

Por otro lado, para el 2008 se espera que continle
tendencia creciente de las colocaciones de
arrendamiento financiero y que la reactivacion del
sector sea mas acentuada. Asimismo, el buen
desempefio que viene mostrando la economia
peruana y el dinamismo que registran los sectores
mineria, transporte, industria y comercio, favoréoe

el desarrollo del sector.

De otro lado, la consolidacién e ingreso de nuevas
instituciones bancarias en el sistema financiero
peruano, como el HSBC y el Banco Santander, traerd
mayor competencia en este mercado, el cual alm tien
granpotencial de crecimiento.

Institucion

La utilidad neta de Credileasing ascendié a S/ 20.
millones, superior en 48.8% a la registrada enlarmi
periodo del 2006 (S/. 13.7 millones). La mayor
utilidad neta se debid principalmente al incremeteb
margen de intermediacion.

El margen bruto aumenté de S/. 25.4 millones en
diciembre 2006 a S/. 32.9 millones a diciembre 2007

De esta forma, los ratios ROA y ROE pasaron, de 1.7
y 21.3% a setiembre 2006, a 2.1 y 28.7% a diciembre
2007, respectivamente.

Evolucién de la Rentabilidad de Credileasing
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A diciembre 2007, los ingresos financieros
ascendieron a S/. 76.0 millones, 21.2% superiores a
los registrados a diciembre 2006, como consecuencia
del incremento de los intereses y comisiones por
colocaciones en S/. 11.5 millones.

Por otro lado, los gastos financieros se incrementa

en 15.7%, debido principalmente al crecimiento de
los intereses por adeudos. Cabe sefialar también el
efecto de la reduccién de intereses por valores en
circulacion 'y las menores comisiones por
obligaciones con el publico.

El margen financiero fue 43.2%, nivel superior al
registrado a diciembre 2006 (40.5%).

De otro lado, los gastos operativos ascendieron a
S/.6.0 millones, inferiores en 6.9% a los regisigad
diciembre 2006, por lo que el ratio de eficiencia,
medido como Gastos Administrativos / Utilidad
Operativa Bruta, mejor6é de 25.4% en diciembre 2006,
a 19.1% a diciembre 2007.

Los principales riesgos que enfrenta la Empresalson
naturaleza crediticia y de mercado. De estos, sin
embargo, el mas significativo para Credileasing,gbo
tipo de actividad que realiza, es el riesgo creiditi

Riesgo de Crédito

Las colocaciones de Credileasing se concentran
principalmente en clientes corporativos y de mealian
empresa. Credileasing gestiona cuidadosamente el
proceso de incorporacion de nuevos clientes, lolgue
ha permitido proteger la calidad de su cartera. Lo
anterior ha sido posible gracias a la politicardelitos
seguida por el Banco de Crédito y al conservador
andlisis efectuado por los funcionarios de negocios
gue considera aspectos como: concentracion crieditic
de grupos econdmicos, limites individuales al @org
créditos, evaluacion de sectores econémicos, @Esdid
esperadas del portafolio, garantias preferidasie ent
otros.

A diciembre 2007, el total de activos de la Empresa
ascendié a S/. 980.3 millones, monto superior al
registrado a diciembre del 2006 (S/. 823.8 milldnes
debido basicamente al incremento en 17.9% en el
rubro de colocaciones netas.

Cabe sefialar que las principales cuentas del aativo
diciembre 2007 fueron la cartera neta y otros astiv
que explican el 93.3 y 4.6% del total de activos.

A diciembre 2007, los fondos disponibles ascendiero
a S/. 3.3 millones (S/. 4.1 millones a fines ded&0
Por otro lado, la cartera neta de Credileasingraée
a S/. 914.9 millones, superior en S/. 139.0 milkoak
saldo registrado al cierre del 2006.

Por su parte, a diciembre 2007 la base de clientes
aumento6 respecto al cierre del 2006, alcanzando los
2,255 deudores, representando 4,009 contratos6(1,18
deudores y 2,255 contratos a diciembre 2006). Los
diez principales clientes explicaron el 14.0% el

de las colocaciones netas (20.3% a diciembre 2006).

Con respecto a la concentracion por sector ecommymic
a diciembre 2007 la cartera continué liderada per |
sectores de industria manufacturera (38.7%) vy
transporte, almacenes y comunicaciones (17.0%).

Monto de Contratos por Sector Econémico

Sistema

Leasing*
Dic-07
31.3%
20.6%
12.7%
11.4%
8.1%
3.5%
1.2%
2.8%
2.5%
1.8%
2.7%
0.2%
1.0%
0.1%
0.0%
0.0%
100%

Credileasing

Sep-06
46.0%
13.5%
12.1%
11.7%

5.4%
2.3%
3.6%
2.0%
1.5%
0.9%
0.6%
0.4%
0.2%
0.0%
0.0%

Dic-06
45.5%
13.4%
12.5%
11.4%
5.2%
2.3%
3.9%
2.3%
1.4%
0.8%
0.7%
0.4%
0.3%
0.0%
0.0%

Industria Manufacturera
Transporte y Comunicaciones
Comercio

Minerfa

Act. Inmobiliarias

Otras Actividades de Serv. Com.
Pesca

Construccion

Agricultura, Ganaderia

Servicios Sociales y Salud
Electricidad, Gas y Agua
Intermediacion Financiera

Hoteles y Restaurantes

Ensefianza

Hogares privados c/serv.doméstico
Administracion Publica 0.0% 0.0%
TOTAL 100% | 100%
*Sistema incluye bancos+financieras+empresas especializadas
Fuente: Credileasing, Asbanc

38.7%
17.0%
13.7%
9.9%
6.4%
3.7%
1.6%
2.8%
3.4%
0.8%
0.6%
0.2%
1.0%
0.1%
0.0%
0.0%
100%

Con respecto al tipo de activo financiado, a didiem
2007 el rubro de mayor importancia fue maquinaria y
equipo industrial, representando el 50.8% de leecar
total; seguido por unidades de transporte terresine

el 28.6%; y bienes inmuebles con el 11.9%.

Contratos por Tipo de Bien
Credileasing

Sistema
Dic-07
42.3%
12.9%
33.1%

1.2%
3.2%
1.4%
5.9%
100%

Sep-06
51.7%
22.8%
13.6%

9.3%
2.2%
0.4%
0.0%
100%

Dic-06
52.9%
20.7%
14.8%
1.9%
2.4%
0.8%
7.0%
100%

Magquinaria y equipo industrial
Bienes Inmuebles

Unidades de transporte terrestre
Sist. de proc. Elect. de datos y otros
Mag. Y Eqg. Mov. de tierra
Magquinaria y equipo de oficina
Otros

Total

Fuente: Credileasing, Ashanc

50.8%
11.9%
28.6%
1.2%
2.5%
1.3%
3.6%
100%

A diciembre 2007, la cartera refinanciada ascedio
S/.4.0 millones, inferior a la registrada a dicieenb
2006 (S/. 6.8 millones), debido basicamente a las
cancelaciones anticipadas de algunos créditos. Por
otro lado, no se registra cartera atrasada. De este
modo, la cartera deteriorada pas6, de 0.9% a
diciembre 2006, a 0.4% a diciembre 2007.

Crédito Leasing —Abril 2008

www.aai.com.pe



Asociados a:

FitchRatings

Institucion Financiera

Cabe sefalar que la reduccién de la cartera con
problemas ha tenido un impacto positivo en la
calificacion de la cartera. Durante el 2007, latarar
critica (créditos deficientes, dudosos y en péjdida
ascendi6 a 0.8%, inferior al 0.9% registrado aireie
del afio anterior y a los niveles registrados erafuss
anteriores, como se muestra en el siguiente cuadro.

Evolucion de la Calificacion de la Cartera
Credileasing

Sistema*
Dic-05 Dic-07
86.1%
12.3%
0.1%

1.3%

Dic-04 Dic-07
81.8%
15.4%

2.5%

0.3%

94.4%
4.7%
0.1%
0.8%

84.5%
12.1%
2.8%
0.5%

Normal
CPP
Deficiente
Dudoso
Pérdida 0.1% 0.0% 0.2% 0.0%
Critica 3.4% 2.8% 1.6% 0.9%
* Incluye solo a las empresas especializadas en Leasing.
Fuente: Credileasing, SBS

4.7%
0.7%
0.1%
0.0%
0.8%

3.5%
0.5%
0.5%
0.1%
1.1%

De otro lado, a diciembre 2007 el saldo de prowisso
por incobrabilidad de créditos ascendi6 a S/. 12.3
millones, inferior en 0.3% al registrado a diciembr
2006. Dada la mejora en la calidad del portafdho,
cobertura de la cartera deteriorada se incremeiato,
177.0% a diciembre 2006, a 301.0% a diciembre 2007.
Esta mayor cobertura hizo que el compromiso
patrimonial pase de -8.3% a diciembre 2006, a %1.5
a diciembre 2007.

Cabe destacar que las provisiones de la cartera de
leasing que se deben constituir estan sujetasngbra

de garantias preferidas, las mismas que resultan se
50% menores a las de los créditos comercialeseBi b
las garantias constituyen un elemento importanta pa
la recuperacion del crédito, el actual sistemadjcoi
peruano viene demostrando que la realizacién de las
mismas puede tomar mas de un afio, lo cual se #aduc
en una menor cobertura sobre el riesgo existente.

A diciembre 2007, las cuentas por cobrar ascermliero
a S/. 1.7 millones, inferiores al saldo registraao
cierre del afio anterior (S/. 8.3 millones). Dichierta
estd compuesta principalmente por las opciones de
compra ya ejercidas por las operaciones de
arrendamiento financiero.

Finalmente, a diciembre 2007 el rubro de otrovasti
se increment6 en 80.0%, principalmente por el saldo
favor del crédito fiscal y el impuesto tempordba
activos netos (ITAN).

Riesgo de Mercado

Credileasing controla su liquidez a través deleae
vencimientos de activos y pasivos. Asimismo, con
relacion al riesgo de moneda, la mayor parte de
activos y pasivos son en délares.

Respecto al riesgo de tasa de interés, Credileasing
tiene una mayor exposicion a este riesgo debidaea q
los activos y pasivos se encuentran pactados s dasa
interés fijas.

Con relacion al calce de monedas, a diciembre 2007
cerré con una mayor posicién de activos en relaaion
sus pasivos, tanto en moneda nacional como en
moneda extranjera. La brecha positiva representd el
63.4 y 237.9% del patrimonio efectivo,
respectivamente.

Respecto al calce de plazos, los pasivos supelan a
activos en casi todos los distintos plazos, con
excepcion del dltimo tramo (mas de 12 meses). Esto
seria compensado a través de adeudados conforme el
requerimiento de liquidez vaya evolucionando. No
obstante, a nivel agregado se registra un supeyaeit
representa el 301.3% del patrimonio efectivo.

El total de pasivos de Credileasing a diciembre7200

ascendi6 a S/. 909.2 millones, monto superior
al saldo registrado a diciembre 2006, debido
basicamente al incremento de los adeudos vy
obligaciones financieras de largo plazo en 119.0%,
destinadas a financiar capital de trabajo.

Cabe mencionar que la Empresa se financia
principalmente con adeudos y obligaciones finaasier
de largo plazo, bonos de arrendamiento financiero y
patrimonio neto, los cuales representaron el 2R,

y 7.3% del total de activos a diciembre 2007.

Por otro lado, a diciembre 2007 el saldo de losobon
de arrendamiento financiero ascendié a S/. 251.8
millones, inferior a los S/. 441.4 millones registos a
diciembre 2006.

Por su parte, los adeudados a bancos y otras
instituciones financieras que mantiene la Emprasa,
diciembre 2007 ascendieron a S/. 631.9 millones
(S/.287.4 millones a diciembre 2006). Asimismo, el
total de los adeudados provino del Banco de Crédito
del Pert y del Banco de Crédito Sucursal Panama.
Cabe destacar que el 79.9% son adeudos de largo

La Empresa esta expuesta a riesgos de mercado en el plazo (80.2% a diciembre 2006).

curso normal de sus operaciones. La Gerencia conoce

Cabe resaltar que los fondos provenientes de estos

las condiciones existentes de cada mercado en qué jqeudados fueron utilizados en operaciones de

opera y establece politicas para el control de los
riesgos de liquidez, tasa de interés y moneda.

arrendamiento financiero y no poseen garantias
especificas.
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Capital

En la Sesidn de Directorio, realizada el 26 de marz
del 2008, se aprob6 que la utilidad del ejercictd d

2007, de S/. 20'440,717, sea aplicada a capitahlsoc
por S/. 17°'716,108 y a reserva legal por S/.2'722,6

De este modo, a diciembre 2007 el patrimonio de la
Empresa ascendié a S/. 71.1 millones, superior en
10.4% al total registrado al cierre del 2006, debid
principalmente a la capitalizacion de utilidadealy
resultado neto del ejercicio. Por lo anterior, ieeh

de endeudamiento contable pas6, de 12.96x en
setiembre 2007, a 12.78x a diciembre 2007.

Igualmente, el ratio de apalancamiento (medido como
activos ponderados por riesgo sobre patrimonio
efectivo) disminuy6é de 8.24x a diciembre 2006, a
7.33x a diciembre 2007, siendo aun el mas alto del
sistema de leasing (promedio del sistema 4.97).

Bonos de arrendamiento financiero

Al cierre de diciembre 2007, la Empresa contaba con
emisiones de bonos de arrendamiento financiero
(BAF) vigentes en el mercado por un monto total de
S/. 251.8 millones, los cuales fueron emitidos ent
del marco del Segundo y Tercer Programa. Las
emisiones de BAF vigentes se detallan en el sitgiien
cuadro:

Fecha
Redencion

Plazo

Emisién Monto MM (afios)
US$20mm. 5
US$10mm. 4.438Y9 30-Ene-08

US$14.036 mm 4 1509 2

US$ 5 mm 4.813Y 04-Feb-08

US$ 15 mm 188Y 2

US$10mm Libor +0.80% 19-Jul-08

2

US$10mm Libor +0.7375%

Series

Segundo
Programa

4.500%

Tercera Emision

Primera Emision

Tercer
Programa

Cuarta Emisién

@[> |m[>[o]w]|>

Séptima Emision

Segundo Programa

El monto total en circulacion del Segundo Programa
es de US$ 30 millones, los cuales correspondersa do
emisiones. Cada emision fue emitida en diferentes
series, a plazos diferentes y en moneda extranpdra,
como se muestra en el cuadro anterior. A la fesha e
programa ya no se encuentra vigente.

Tercer Programa

Este Programa fue aprobado por el Directorio de
Crédito Leasing, en el marco de las facultades
conferidas por la Junta General de Accionistas8del
de julio del 2003, hasta por un monto maximo de
emision de US$100 millones o su equivalente en
nuevos soles.

Cabe destacar que en julio 2005 Crédito Leasing
emitié las series A y B correspondientes a la sépti
emision del Tercer Programa de Bonos de
Arrendamiento Financiero, dichas series se encarentr
cubiertas por urswapde tasas de interés a través de
dos contratos por un valor nominal de US$10 milkone
casa uno, los cuales vencen en julio 2008.

Cuarto Programa

El 28 de abril del 2005, el Directorio de Crédito
Leasing, en el marco de las facultades conferidas p
la Junta General de Accionistas del 27 de abril del
2005, aprob6 el Cuarto Programa de Bonos de
Arrendamiento Financiero hasta por un monto
maximo de US$100 millones o su equivalente en
nuevos soles.

El 07 de febrero del 2008 se realizé la subastéade
cuarta emision, colocando $ 10 millones a tres afos
con una tasa fija de 5.46% nominal anual.

Crédito Leasing se encuentra evaluando la posaailid
de realizar dos emisiones adicionales dentro Cuarto
Programa de Bonos de Arrendamiento Financiero:

i) La Quinta Emisién del Cuarto Programa de Bonos
de Arrendamiento Financiero; los bonos tendran un
valor nominal de S/. 5,000 cada uno y podran ser
emitidos en una o mas series de hasta US$100
millones, a un plazo de tres afios. Asimismo, se
amortizaran en un 100% al vencimiento del plazo de
la emisibn o serie, mientras que los intereses se
pagaran de forma trimestral.

ii) La Sexta Emisién del Cuarto Programa de Bonos
de Arrendamiento Financiero; los bonos tendran un
valor nominal de S/. 5,000 cada uno y podran ser
emitidos en una o mas series de hasta US$100
millones, a un plazo de cinco afios. Asimismo, se
amortizaran en un 100% al vencimiento del plazo de
la emisidbn o serie, mientras que los intereses se
pagaran de forma trimestral.
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(En miles de S/.) dic-02  dic-03 dic-04 dic-05 dic-06 dic-07
Resumen de Balanc
Activos 816.547  768.625 779.608 779.256 823.768 980.382
Colocaciones Brutas 863.555  872.520 855.422 847.757 788.265 927.244
Inversiones Negociables 2.632 0 0 0 0 7
Activos Rentables (1) 891.709  832.415 825.532 835.34 786.904 927.577
Depositos y Obligaciones 39.372 33.519 29.306 1.532 9.043 9.860
Patrimonio Neto 102.021 105.754 101.079 66.996 64.44 71.147
Provisiones para Incobrabilidad 24.453 15.101 14.811 13.609 12.335 12.299
Resumen de Resultad(
Ingresos Financieros 72.408 67.811 60.204 60.541 7982. 76.083
Gastos Financieros 47.044 39.022 33.327 32.522 37.36 43.228
Utilidad Financiera Bruta 25.364 28.789 26.877 28.01 25.433 32.855
Otros ingresos y gastos financieros neto 47 -781 1-43 2.031 -412 -893
Prov. para desvalorizacién de inversiones € 3.660 -733 346 -1.362 -399 508
Otras provisiones 3.875 5.065 2.978 -412 402 -121
Depreciacion y amortizacion 1.965 1.364 162 119 3 1
Impuestos y Participaciones 5.597 5.961 3.843 9.170 6.366 6.941
Utilidad Neta 10.173 13.773 4.269 16.290 13.736 20.440
Resultados
Utilidad / patrimonio 10,0% 13,0% 4,2% 24,3% 21,3% 28,7%
Utilidad / activos 1,2% 1,8% 0,5% 2,1% 1,7% 2,1%
Utilidad / ingresos 14,0% 20,3% 7,1% 26,9% 21,9% 26,9%
Ingresos financieros/activos rentables 8,1% 8,1% 7,3% ,2%7 8,0% 8,2%
Gastos financieros / Pasivos costeables 7,1% 6,3% 5,2% 4,7% 5,1% 4,9%
Margen financiero bruto 35,0% 42,5% 44.6% 46,3% 40,5% 2%3,
Gastos Administrativos / Utilidad Operativa 18,7% 18,0% 31,6% 26,5% 25,4% 19,1%
Resultado operacional/activos rentables 1,3% 2,1% 1,8% 2,8% 2,4% 2,8%
Activos
Cartera neta / Activos 84,1% 94,5% 94,6% 94,8% 94,2% 23,3
Cartera atrasada / Colocaciones brutas 2,3% 0,0% 1,0% ,0% 0 0,0% 0,00%
Cartera deteriorada / Colocaciones brutas 7,0% 4,6% 5% 4, 2,3% 0,9% 0,4%
Provisiones / Cartera atrasada 121,7% 9557,9% 165,4%  24526% 8874,1% 153737,5%
Provisiones / Cartera deteriorada 40,7% 37,5% 38,1% 5969, 177,0% 301,0%
Cartera deteriorada - provisiones / Patrimonio 34,9923,8% 23,9% 8,9% -8,3% -11,5%
Activos Improductivos(2) / Total Activos 8,6% 8,0% %3 4,5% 4,0% 4,8%
Pasivos y Patrimonic
BAF / Pasivos totales 80,9%  85,6% 76,7% 76,2% 58,6% 27,9%
Adeudos / Pasivos totales 12,2% 7,5% 17,9% 20,2% 37,8% 5969
Endeudamiento Contable 7,00 6,27 6,71 10,63 11,78 , 7812
Activos ponderados por riesgo/patrimonio e 4,89 4,47 4,31 8,05 8,24 7,33
Clasificacion de Cartere
Normal 74,3%  84,5% 81,8% 86,1% 94,4% 95,3%
CPP 19,0% 12,1% 15,4% 12,3% 4,7% 3,5%
Deficiente 3,7% 2,8% 2,5% 0,0% 0,1% 0,5%
Dudoso 1,2% 0,5% 0,3% 1,3% 0,8% 0,5%
Pérdid: 1,8% 0,1% 0,0% 0,2% 0,0% 0,1%
(1) Activos Rentables = Caja + Inversiones+ Colamaes Vigentes + Inversiones Permanentes
(2)Activos Improductivos = Cartera Deteriorada né¢gprovisiones+ cuentas por cobrar + activo fijuienes adjudicados
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Teléfono: 349-0606
Fax: 349-0395

RELACION DE DIRECTORES
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Reynaldo Llosa Barber Director
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Juan Carlos Verme Giannoni Director
Benedicto Ciguefias Director

RELACION DE EJECUTIVOS

Andrés Ferrand Del Busto Gerente General
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Mario Ferrari Quifie Area Legal
ACCIONISTAS
Banco de Crédito del Peru 100%
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CLASIFICACION DE RIESGO

APOYO & ASOCIADOS INTERNACIONALES S.A.C. - CLASIFIC ADORA DE RIESGO, de acuerdo a lo
dispuesto en el Reglamento de Empresas Clasifiaadlar Riesgo, aprobado por Resolucion CONASEV Mo9B7?
EF/94.10, acordé la siguiente clasificacion degaegara los instrumentos de la Empr€sédito Leasing S.A:

Instrumento Clasificacién*
Tercera Emision del Segundo Programa de Bonos
de Arrendamiento Financiero CREDILEASING Categolia AA+ (pe)
Primera Emision del Tercer Programa de Bonos
de Arrendamiento Financiero CREDILEASING Categolia AA+ (pe)
Segunda Emisién del Tercer Programa de Bonos
de Arrendamiento Financiero CREDILEASING Categolia AA+ (pe)
Cuarta Emision del Tercer Programa de Bonos
de Arrendamiento Financiero CREDILEASING Categolia AA+ (pe)
Séptima Emision del Tercer Programa de Bonos
de Arrendamiento Financiero CREDILEASING Categolia AA+ (pe)
Cuarta Emision del Cuarto Programa de Bonos
de Arrendamiento Financiero CREDILEASING Categolia AA+ (pe)
Quinta Emision del Cuarto Programa de Bonos
de Arrendamiento Financiero CREDILEASING Categolia AA+ (pe)
Sexta Emision del Cuarto Programa de Bonos
de Arrendamiento Financiero CREDILEASING Categolia AA+ (pe)

Definiciones

CATEGORIA AA (pe): Corresponde a una muy alta capacidad de pagounpode los compromisos financieros,
reflejando un muy bajo riesgo crediticio. Esta cighed no es significativamente vulnerable a evempsevistos.

* La clasificacion que se otorga al presente vatmimplica recomendacion para comprarlo, venderitaatenerlo.
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