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Composición de Ventas por Sectores
(ene - jun 2008)

Agricultura, 3.4%
Hidrocamburos, 

5.5%

Otros, 9.4%
Gobierno, 3.2%

Transporte, 6.2%

Construcción, 
31.4%

Mineria, 40.9%
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Líneas 2003 2004 2005 2006 2007 I sem 2008
Caterpillar 16% 27% 32% 38% 40% 44%
Equipos 4% 3% 3% 2% 2% 2%
Automotriz 1% 2% 3% 3% 8% 11%
Rep. y serv. 65% 55% 51% 44% 33% 31%
Alquileres 4% 2% 1% 1% 2% 2%
Unidades usadas 4% 5% 4% 5% 4% 2%
Otras vtas. Subsidiarias 6% 6% 7% 7% 11% 8%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100%
* Incluye ventas de stock y pedido directo.

Composición de Ventas de Ferreyros y Subsidiarias*
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Deuda Participación
Bancos - corto plazo 43.9%
Bonos corporativos 25.0%
Cuentas por pagar a Caterpillar Americas Co. 9.5%
Bancos - largo plazo 9.1%
Papeles comerciales 0.0%
Caterpillar Financial Services 12.4%
Fuente: Ferreyros

Composición de la Deuda Financiera - Ferreyros
(Al 30 de junio del 2008)
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Evolución del Apalancamiento Financiero
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Emisión Serie Monto Plazo Vcto. Tasa
Tercera A US$6.25 MM 5 años 21/10/2010 6.12%
Cuarta A US$15.0 MM 3 años 21/09/2008 5.81%
Cuarta B US$10.0 MM 3 años 28/02/2009 6.06%

Fuente: Ferreyros

Primer Programa de Bonos Corporativos - Ferreyros
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Emisión Instrumento Monto máx. Plazo
Pago de 
intereses

Amortización

Primera Bonos Corp. US$90 MM 3 años Trimestral 1 cuota al vcto.

Segunda Bonos Corp. US$90 MM 5 años Trimestral
16 cuotas trim. con 
un año de gracia

Tercera Papeles Com. US$90 MM <= 360 días Descuento 1 cuota al vcto.
Cuarta Bonos Corp. US$90 MM 4 años Trimestral 1 cuota al vcto.

Quinta Bonos Corp.
US$90 MM (equiv. 
en Nuevos Soles) 

4 años Trimestral 1 cuota al vcto.

Fuente: Ferreyros

Primer Programa de IRD - Ferreyros
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Emisión Serie Monto Plazo Vcto. Tasa
Primera A US$15.0 MM 3 años May-2010 5.81%
Primera B US$15.0 MM 3 años Mar-2011 6.50%
Cuarta A US$15.0 MM 4 años Sep-2011 6.25%
Cuarta B US$10.0 MM 4 años Nov-2011 6.13%

Fuente: Ferreyros

Primer Programa de IRD - Ferreyros
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Accionista Participación
La Positiva Seguros y Reaseguros S.A 9.35%
RI - Fondo 3 (Prima) 8.22%
HO - Fondo 2 (Horizonte) 7.60%
IN - Fondo 3 (Integra) 6.50%
Horseshoe Bay Limited 6.46%
Fuente: Ferreyros

Principales Accionistas - Ferreyros
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Evolución de la Cotización de Cierre 
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Resumen Financiero - Ferreyros y Subsidiarias
(Cifra en miles de soles a junio 2008)ª

Tipo de Cambio Soles/USD a final del Período 2.966 3.168 2.996 3.196 3.430 3.282 3.463

Jun-08 Jun-07 Dic-07 Dic-06 Dic-05 Dic-04 Dic-03
Indicadores Financieros
EBITDA / Intereses Pagados (X) 4.26 5.24 4.01 4.76 4.07 2.62 2.75
EBITDA + IF / Intereses Pagados (X) 4.85 6.27 4.98 5.75 4.85 3.38 3.30
(EBITDA-Inv. en Act. Fijo + IF) / Intereses Pagados(X) 3.70 3.98 2.92 4.99 4.87 2.98 3.07
Deuda Financiera Total / (EBITDA + IF ) (X) 3.48 2.66 3.31 2.66 2.93 4.27 4.69
Deuda Financiera Neta / (EBITDA + IF ) (X) 3.23 2.46 3.12 2.42 2.83 3.96 4.30
Deuda Financiera Total / Capitalización (%) 66.7% 61.2% 61.2% 56.9% 59.5% 59.6% 65.8%
Deuda financiera neta / (EBITDA + IF - GF) 4.07 2.92 3.90 2.92 3.56 5.62 6.17
Pasivo / Patrimonio 2.46 1.99 2.09 1.81 1.85 1.67 1.97
Liquidez corriente 1.37 1.34 1.42 1.43 1.66 1.55 1.47

Resultados
Ventas Netas 1,234,092   983,926      1,946,742   1,434,050   1,115,048   929,974      811,952      
%Cambio 25.4% 35.5% 35.8% 28.6% 19.9% 14.5% 4.3%
EBITDA 129,311      109,709      190,206      163,390      132,389      78,631        94,144        
Margen EBITDA (%) 10.5% 11.2% 9.8% 11.4% 11.9% 8.5% 11.6%
Margen EBITDA + IF / VENTAS 11.9% 13.4% 12.2% 13.8% 14.1% 10.9% 13.9%
Depreciación y Amortización 26,371        17,919        43,112        32,584        35,306        35,930        35,134        
EBIT 102,940      91,790        147,094      130,806      97,083        42,701        59,010        
Ingresos Financieros 17,968        21,718        46,379        34,235        25,376        22,707        18,913        
Intereses Pagados 30,350        20,950        47,475        34,361        32,547        30,026        34,252        
Costo de Financiamiento Estimado (%)** 6.7% 8.3% 7.2% 6.9% 7.3% 6.2% 5.8%
Utilidad Neta 53,811        68,293        126,291      97,546        30,140        27,560        21,550        
Retorno sobre Patrimonio Promedio(%) 21.4% 32.4% 28.2% 27.3% 9.9% 9.7% 8.1%

Flujo de Caja
Flujo de Caja Operativo 139,051      122,791      225,621      181,080      115,805      96,020        89,727        
Variación del Capital de Trabajo (231,447)     (183,534)     (259,526)     (132,979)     (234,527)     (118,028)     (33,021)       
   Flujo de Caja Operativo Neto (92,396)       (60,743)       (33,905)       48,101        (118,722)     (22,008)       56,706        
Inversión en Activos Fijos (34,868)       (48,148)       (97,997)       (26,021)       622             (11,810)       (7,755)         
Otras Inversiones, Neto -              (2,516)         (7,461)         (1,146)         2,625          1,281          37,977        
Variación Neta de Deuda 194,303      137,153      165,930      29,761        112,924      12,859        (90,577)       
Variación Neta de Capital -              -              -              -              -              -              -              
Pago de Dividendos neto recibidos (40,274)       (25,454)       (29,432)       (19,123)       (11,989)       (9,131)         (2,614)         
Otros Financiamientos, Neto
   Variación Neta de Caja y Valores Liquidos 26,765        292             (2,865)         31,572        (14,540)       (28,809)       (6,263)         

Flujo de Caja Libre*** (149,386)     (121,205)     (168,413)     4,264          (108,687)     (58,526)       38,029        

Balance
Caja e Inversiones Corrientes 72,662        53,371        45,896        48,761        17,189        31,802        43,442        
Activos Totales 1,764,516   1,325,488   1,534,600   1,122,340   896,889      783,767      815,765      
Deuda Corto Plazo 633,803      487,497      503,596      362,204      248,623      235,592      260,828      
Deuda Largo Plazo 390,212      212,005      280,587      164,061      214,337      184,162      235,190      
Obligaciones Financieras Fuera de Balance -              -              -              -              -              13,128        33,887        
    Deuda Financiera Totalº 1,024,015   699,502      784,183      526,265      462,960      432,882      529,905      
Patrimonio (Incl. Participación Minoritaria) 510,404      442,823      496,927      399,056      314,818      293,145      274,903      
Capitalización 1,534,419   1,142,325   1,281,110   925,321      777,778      726,027      804,808      

Liquidez
Deuda Corto Plazo / Deuda Financiera Total 0.62            0.70            0.64            0.69            0.54            0.54            0.49            
Caja e Inversiones Corrientes / Deuda Corto Plazo (X) 0.11            0.11            0.09            0.13            0.07            0.13            0.17            
EBITDA / (Deuda Corto Plazo + Gastos Financieros) (X) 0.37            0.41            0.35            0.41            0.47            0.30            0.32            

Otros Indices
Días de inventarios 107.67 106.31 154.42 133.03 127.96 121.46 143.33
Período promedio de cobro 78.22 74.92 69.65 90.62 98.61 61.42 56.39
Período promedio de pago 114.13 87.45 119.69 104.33 145.89 165.48 267.42

Vencimientos de Deuda Largo Plazo (a Jun. 30, 2008)
Año 2009 2010 2011 2012 2013 …
Vencimientos (miles US$) 59,942        45,835        60,977        10,303        1,603          

Las ventas incluyen otros ingresos operacionales.   EBITDA=Resultado de Operación + Deprec. y Amortiz.

**Costo de Financiamiento Estimado = Intereses Pagados / Deuda Finan. Total Promedio. Capitalización = Deuda Financiera Total + Patrim.

***Flujo de Caja Libre=EBITDA+ IF-Intereses Pagados-Variación en Capital de Trabajo-Inv. en Activos Fijos.

n.d.= No disponible

ºIncluye deuda financiera de proveedores

ªCifras hasta el 2004,  ajustadas al 31/12/2004. Cifras del 2005 en adelante, expresadas en soles históricos. �
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