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Southern Copper Corporation (SCC) es un 
productor integrado de cobre que opera 
instalaciones de minado, concentración, 
lixiviación, fundición y refinería. Tiene 
operaciones en Perú, con sus minas de tajo 
abierto Toquepala y Cuajone; y en México, 
principalmente en dos minas de tajo abierto: 
Cananea y La Caridad. El accionariado de 
SCC está formado por Grupo México (75.1%) 
a través de dos de sus subsidiarias, y por 
accionistas comunes (24.9%). 
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La clasificación de riesgo de las acciones de SCC se sustenta en la 
sólida posición financiera de la Empresa, la cual se refleja en: i) la 
capacidad para cumplir con sus obligaciones con la generación de caja 
propia del negocio; ii) la evolución de sus principales indicadores 
financieros; y, iii) la competitiva estructura de costos, la cual le ha 
permitido soportar escenarios de precios bajos. 

SCC, a través de su subsidiaria en Perú, es el principal productor de 
cobre en el país y, sumando sus operaciones en Perú y México, se 
ubica entre los diez productores de cobre más importantes del mundo 
del sector privado. La estrategia de SCC se basa en la continua 
reducción de costos, el incremento de sus reservas y el aumento de su 
producción mediante la modernización y la expansión de sus 
operaciones, en el ámbito local así como en el internacional. 

Actualmente, SCC es el principal accionista de Minera México (MM), 
con el 99% de acciones. Apoyo & Asociados Internacionales (AAI) 
considera que el nivel de reservas de MM otorga a SCC un potencial 
de crecimiento en sus operaciones, así como una oportunidad de 
diversificación, tanto a nivel geográfico como de productos, ya que 
MM además de producir cobre, molibdeno y plata, produce también 
zinc.  

La nueva estructura permite que SCC aproveche de manera más 
eficiente la producción de sus minas, ya que al poseer diversas 
instalaciones, los excedentes de cobre blíster producido por algunas 
plantas son absorbidos por las refinerías de la misma Empresa. 
Adicionalmente, SCC cuenta con reservas de mineral por 
aproximadamente 16,991.0 millones de toneladas con leyes de cobre 
de alrededor de 0.386%, lo cual se traduce en una vida útil de mina de 
aproximadamente 42 años, tomando en cuenta la producción del 2007. 

La sólida generación de caja, el elevado nivel de capitalización y la 
coyuntura actual de precios de los metales han permitido que durante 
el 2007, SCC haya generado un EBITDA de US$3,825.3 millones y 
presente un ratio de Deuda Financiera / EBITDA de 0.38x. Del 
EBITDA total generado por la Empresa, el 54.6% estuvo representado 
por las operaciones en Perú y el resto por las operaciones en México. 
De esta manera, la generación de flujos de SCC proviene de países con 
grado de inversión internacional: México (BBB+) y Perú (BBB-). 

 

Fortalezas y Oportunidades  

·  Bajo nivel de cash cost, que le 
permite ser competitivo. 

·  Operaciones integradas, que van 
desde la explotación del mineral 
hasta la producción de cátodos de 
cobre. 

·  Sólida posición financiera y holgado 
nivel de capitalización. 

·  Nivel de caja que le permite pagar 
gran parte de sus obligaciones. 

Debilidades y Amenazas 

·  Variabilidad en el nivel de precios 
de los minerales. 

·  Mayor riesgo político – social del 
sector minero. 
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El 5 de noviembre del 2007, tres de los ocho 
sindicatos de trabajadores de SCC iniciaron una 
huelga decretada por la Federación Nacional de 
Trabajadores Mineros, Metalúrgicos y Siderúrgicos 
del Perú, la misma que fue suspendida el 9 de 
noviembre del mismo año. Cabe mencionar que 
durante la huelga, la producción se mantuvo en los 
niveles normales. 
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Southern Copper Corporation (SCC) es una empresa 
integrada que se dedica a la producción de cobre, 
desde la exploración y explotación de yacimientos 
mineros, hasta la lixiviación, refinación y fundición 
del mineral.  

Desde 1999, SCC forma parte del Grupo México 
(GMEXICO), a través de su subsidiaria Americas 
Mining Corporation (AMC). GMEXICO se creó en 
1978, en México, y se dedica a la minería y al 
negocio de transporte ferroviario. Es una de las 
empresas mineras más importantes en México, Perú y 
Estados Unidos, posicionada como el tercer 
productor de cobre del mundo, segundo de 
molibdeno y cuarto de plata. 

A diciembre 2007, GMEXICO tenía un total de 
activos de US$9,697 millones, un patrimonio de 
US$4,680 millones y su utilidad neta del año fue de 
US$1,669 millones. 

Luego de varias reestructuraciones societarias y 
fusiones, la estructura corporativa es la siguiente: 

100.0%

100.0%

45.6% 29.4% 24.9%

99.95% 100%

Minera Mexico 
S.A. de C.V.

SCC, 
Sucursal del 

Perú

Southern Copper Corporation                                                           
(SCC)

GRUPO MEXICO                                                
S.A. de C.V.

SPHC II, Inc.

Americas Mining Corporation                                            
(AMC)

Otros

Estructura Accionaria - SCC

 

 

Según el cálculo de reservas realizado por la propia 
Empresa, siguiendo las pautas establecidas por la 
Securities and Exchange Commission (SEC), al 31 de 
diciembre de 2007, las reservas (probadas y 
probables) de SCC son:  

Cuajone Toquepala Cananea La Caridad IMMSA ** Total

Reservas de Sulfuros 2,404,338 4,373,291 6,266,637 3,901,82 8 44,914 16,991,008
% Cu 0.52% 0.44% 0.39% 0.23% 0.46% 0.41%
% Mo 0.02% 0.02% 0.00% 0.03% 0.00% 0.02%
Participación (Cu) 14.2% 25.7% 36.9% 23.0% 0.3%
Total Reservas de 
Material Lixiviable 40,149 2,538,085 2,428,249 1,496,577 -              6,503,060
% Cu 0.47% 0.09% 0.13% 0.15% -              0.12%

(**) IMMSA incluiye las minas Los Charcas, Santa Bárbara, San Martín, Santa Eulalia y Taxco.
Fuente: SCC

(*) Las reservas 2007 se calcularon con un precio del cobre de US$2.664 por libra y de molibdeno de US$28.987 por libra.

RESERVAS 2007* (En miles de toneladas)

 

De este modo, considerando el volumen minado en el 
2007, la vida útil de las minas es aproximadamente 
42 años; sin embargo, a pesar de que SCC posee una 
vida útil superior al promedio de la industria, 
continúa con sus trabajos de exploración en nuevas 
zonas que le permitan reponer sus reservas 
explotadas y alargar todavía más la vida útil de sus 
minas.  

Por otro lado, la Empresa cuenta con diversos 
proyectos que se encuentran en estado de exploración 
o de prefactibilidad, como son: 

Proyecto País Minerales
Los Chancas Perú Cu y Mo
Tantahuatay Perú Au
Tía María Perú Cu
El Arco México Cu y Au
Angangueo México Au, Ag, Pb, Zn y Cu
Buenavista México Ag, Cu y Zn

Carbón Cahuila México Carbón

El Chalchihuites México Pb, Cu, Zn y Ag

Sierra de Lobos México Cu y Zn
El Salado Chile Cu y Au
Esperanza Chile Au y Ag
Fuente: SCC

Proyectos en Exploración - SCC
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La estrategia de SCC está orientada hacia la 
búsqueda de mejoras en la eficiencia productiva, la 
realización de inversiones que permitan elevar la 
producción a costos relativamente bajos, la 
diversificación geográfica de sus operaciones y una 
posición conservadora en el manejo financiero, entre 
otros aspectos.  

�  "���� ����� ����

Las operaciones de SCC están divididas en tres 
segmentos: i) Operaciones en Perú; ii) Operaciones 
en México - minas a tajo abierto; y, iii) Operaciones 
en México - minas subterráneas (IMMSA).  
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2003 2004 2005 2006 2007
Cobre (miles de lbs) 1,468,091 1,582,930 1,521,029 1,335,248 1,305,539
Molibdeno (miles de lbs) 28,070 31,687 32,635 26,096 35,732
Plata (miles de oz) 18,003 18,530 18,495 16,171 15,229
Zinc (miles de lbs) 283,867 294,930 316,603 301,133 266,787
Fuente: SCC

Producción de Minerales - SCC

 

La disminución de la producción de SCC durante el 
2007, se debió principalmente a las paralizaciones 
sufridas por huelgas en sus operaciones mexicanas de 
Cananea, Taxco y San Martín, desde julio 2007 hasta 
enero 2008.  

Como consecuencia de lo anterior, la producción de 
cobre disminuyó en 2.2%. Las operaciones peruanas 
(Toquepala y Cuajone) tuvieron una participación del 
60.7% del total producido.     

Por otro lado, la producción de molibdeno tuvo un 
incremento de 36.9%, debido principalmente al 
incremento en la producción de La Caridad, cuya 
participación sobre el total producido fue de 38.0%, 
como consecuencia de la normalización de sus 
operaciones.   

Para sus operaciones en Perú, SCC mantiene un 
contrato de suministro de energía con Enersur, el cual 
tiene vigencia hasta el 2017. Adicionalmente, SCC 
utiliza la energía suministrada por dos pequeñas 
centrales hidroeléctricas situadas en Cuajone. 

En México, el suministro de energía proviene de la 
estatal Comisión Federal de Electricidad (CFE) o de 
la energía producida por el vapor de la fundición de 
La Caridad. Al respecto, SCC reformuló el proyecto 
de construir una planta de generación eléctrica, 
anunciada en el 2005, incrementando su potencia a 
600 MW para abastecer de energía a sus operaciones 
en México. Se prevé que el proyecto sea construido y 
administrado por una empresa independiente de 
generación eléctrica, y la obligación de SCC sería 
proveerla de carbón. Asimismo, se suscribiría un 
contrato para utilizar la energía generada. 

De este modo, la Empresa podrá tener un mayor 
control sobre los costos de energía, el principal 
componente de sus costos operativos, y se espera que 
el proyecto sea culminado en el 2011.  

Operaciones en Perú 

SCC, Sucursal Perú posee dos minas de cobre a tajo 
abierto: Toquepala y Cuajone, las cuales están 
ubicadas en Tacna y Moquegua, respectivamente, al 
sur del Perú. A diciembre 2007, las reservas de 
ambas minas representaron el 40.0% del total de las 
reservas de SCC. 

Además, cuenta con dos plantas concentradoras 
(Toquepala y Cuajone), una planta de fundición (Ilo), 
una refinería (Ilo), una planta SX/EW (Toquepala), 
una planta de ácido sulfúrico (Ilo) y una refinadora de 
metales preciosos (Ilo).  

Actualmente, la Fundición de Ilo ya no produce cobre 
blíster, sino directamente ánodos de cobre, como 
consecuencia de las inversiones realizadas, de 
acuerdo al programa de modernización. 

La planta de ácido sulfúrico trata las emisiones de 
dióxido de sulfuro de la fundición para convertirlas 
en ácido sulfúrico. Parte de la producción de ácido es 
utilizado en los procesos de lixiviación y el resto es 
vendido a otras mineras o a compañías de 
fertilizantes en diversos países entre los que se 
encuentran como: Perú, Chile, México, Estados 
Unidos y Australia. 

Operaciones en México – Minas de tajo abierto  

MM posee dos minas de tajo abierto: Mexicana de 
Cobre (La Caridad) y Mexicana de Cananea 
(Cananea), las cuales están ubicadas en Sonora, 
México, y ascienden a 10,168 millones de TM con 
una ley de cobre de 0.33%. 

En las instalaciones de Cananea, MM opera una 
planta concentradora y dos plantas SX/EW; por su 
parte, las instalaciones de La Caridad incluyen una 
planta concentradora, una fundición (que produce 
ánodos de cobre), refinería, planta SX/EW, planta de 
alambrón, una refinería de metales preciosos y dos 
plantas de ácido sulfúrico. 

Las minas de tajo abierto de MM han permitido que 
dicha empresa se posicione como la más grande 
productora de cobre de México.  

Operaciones en México – Minas subterráneas 
(IMMSA)  

Los activos de MM incluyen también a Industrial 
Minera México S.A. (IMMSA), quien opera cinco 
complejos mineros que incluyen minas subterráneas 
polimetálicas, cuyos principales productos son el 
zinc, cobre, plomo, oro y plata. Esta unidad cuenta 
con diversas instalaciones, entre las que se 
encuentran cinco plantas concentradoras, una planta 
de carbón, una fundición de cobre, una refinería de 
zinc y una planta de ácido sulfúrico. 

Las minas Buena Tierra y San Antonio están 
ubicadas en el distrito de Santa Eulalia (Chihuahua), 
poseen una planta concentradora y producen 
concentrados de zinc y plomo. El concentrado de zinc 
es enviado a la refinería de zinc en San Luis Potosí, 
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mientras que el concentrado de plomo es 
comercializado a terceros.  

El complejo minero de Santa Bárbara, ubicado al sur 
de Chihuahua, incluye tres minas subterráneas y una 
planta concentradora donde se producen 
concentrados de cobre, zinc y plomo. Los 
concentrados de cobre son transportados a la 
fundición de San Luis Potosí, los concentrados de 
zinc son enviados a la refinería de zinc del mismo 
lugar o son exportados, y los concentrados de plomo, 
son vendidos a terceros. 

La mina subterránea San Martín (Zacatecas), posee 
también una concentradora y produce concentrados 
de cobre, zinc y plomo; el destino de dichos 
concentrados es similar al de los concentrados de las 
minas de Santa Bárbara. 

El complejo minero de Charcas, ubicado en San Luis 
Potosí, incluye tres minas subterráneas y una planta 
concentradora donde se producen concentrados de 
cobre, zinc, plomo e importantes volúmenes de plata. 
Actualmente, la mina de los Charcas es la principal 
productora de zinc de México. 

El complejo minero de Taxco, ubicado en Guerrero, 
está formado por varias minas subterráneas de zinc y 
plomo, cuya composición incluye cantidades de plata 
y oro. Asimismo, Taxco posee una planta 
concentradora de zinc y plomo, los concentrados de 
zinc se envían a la refinería de San Luis Potosí o se 
exportan, mientras que los concentrados de plomo se 
venden en el mercado local. 

El complejo minero de Nueva Rosita, ubicado en 
Coahuila, está constituido por una mina (Pasta de 
Conchos) y una planta de carbón, cuya producción 
sirve de suministro para los hornos de la fundición de 
cobre de San Luis Potosí. La producción que no es 
empleada por la fundición, es vendida a terceros en la 
zona norte de México. 

Aproximadamente el 61.9% de los ingresos de las 
operaciones en México provienen de la venta de 
cobre refinado, sin embargo, las ventas de otros 
metales como el zinc, oro, plata, molibdeno y plomo, 
generan también importantes niveles de ingresos.  

Ventas Ventas de cobre EBITDA

Perú 57.7% 61.4% 54.6%
México - Tajo abierto 32.6% 36.4% 38.0%
México - Subterráneo 9.7% 2.2% 7.4%
Fuente: SCC

Composición de Ventas y EBITDA
(ene - dic 2007)

 

En enero 2007, se concluyó la modernización de la 
Fundición de Ilo, la cual le permitió cumplir con el 

Programa de Adecuación y Manejo Ambiental 
(PAMA) aprobado por el Gobierno. La inversión 
total requerida fue de US$549.4 millones. La nueva 
planta mantendrá su capacidad de fusión de 
1’180,000 toneladas métricas (TM) de concentrados 
por año, logrando una producción de 1’136,000 TM 
de ánodos de cobre. La producción de ánodos 
reemplaza a la producción de cobre blíster, lo cual 
permite alimentar directamente a la refinería sin tener 
que incurrir en los costos de conversión del blíster en 
ánodos. 

Asimismo, se terminó la construcción de depósitos 
lixiviables en Toquepala, con el fin de lograr mayores 
eficiencias productivas. El proyecto incluyó la 
instalación de chancadoras y un sistema de fajas 
transportadoras en la mina Toquepala, las cuales se 
encuentran en operación. El presupuesto para este 
proyecto fue de US$81 millones. 

�  ��������
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Un factor clave para medir la rentabilidad y 
viabilidad de un negocio minero a nivel mundial es el 
cash cost o costo efectivo operativo. Usualmente, 
bajos niveles de cash cost están asociados a minas 
con altas leyes de mineral o minas a tajo abierto, 
donde la recuperación del metal es más fácil y menos 
costoso que en minas subterráneas o de socavón. Un 
bajo nivel de cash cost se traduce en mayores 
retornos, lo cual, muchas veces, determina si una 
mina se ajusta o no al perfil de rentabilidad de una 
compañía. 

El cash cost de SCC está compuesto por los costos de 
producción (excluyendo la depreciación y 
amortización) más el costo del mineral adquirido de 
terceros (si fuese el caso), los gastos por fletes, ventas 
y administración, los cargos por tratamiento y 
refinación, los ingresos por la venta de subproductos 
(como el molibdeno, el zinc y la plata) y las primas 
pagadas por las ventas de cobre. 

La Compañía incluye en el cálculo del cash cost  los 
ingresos por la venta de sus subproductos (como 
crédito), debido a que considera que su principal 
negocio es la producción y venta de cobre. Sin 
embargo, el incremento en los precios del molibdeno 
en los últimos años (de US$5.31 por libra en el 2003, 
a US$29.91 por libra en el 2007, en promedio) ha 
afectado de manera importante el tradicional cálculo 
del cash cost de SCC y la comparabilidad de éste 
respecto de otros períodos. 

Por lo anterior, la Empresa ha calculado dos 
versiones de su cash cost: uno incluyendo los 
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créditos por la venta de subproductos (el tradicional) 
y uno que no incluye estos ingresos (el alternativo). 

Cash Cost  Total - SCC
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En el gráfico se puede apreciar la disminución del 
cash cost del 2006 al 2007, debido principalmente al 
incremento de la cotización promedio del molibdeno 
(de US$24.38 a 29.91 por libra), y al volumen 
producido y vendido. Asimismo, la mayor cotización 
de la plata contribuyó a este efecto. 

Por otro lado, el cash cost alternativo promedio del 
2007, fue mayor al del mismo período del año 
anterior, debido principalmente al aumento de los 
costos de operación como: energía, combustibles, 
agua y mano de obra. 

Evolución del cash cost  y el precio del cobre
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El cobre es un metal maleable y dúctil, y es un buen 
conductor de calor y electricidad. Es utilizado en la 
industria para la fabricación de conductores, partes 
electrónicas, tuberías, circuitos integrados, artículos 
para el hogar, monedas, aleaciones, etc. 

La cotización del cobre depende de la actividad 
industrial y los avances tecnológicos, factores que 
afectan la demanda de este metal. En los últimos dos 
años, los inventarios mundiales de cobre han 
mostrado una tendencia creciente, como 
consecuencia de la reactivación de la actividad 
minera, incentivada por el incremento de su 
cotización. Los principales países productores de 
cobre son: Chile, Estados Unidos, Indonesia, Perú y 
Australia. 

Evolución de la Cotización e Inventarios del Cobre
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Durante el 2007, la cotización promedio del cobre 
mantuvo su tendencia creciente, ascendiendo a 
US$3.23 por libra. Este comportamiento se debió al 
aumento de la demanda industrial y a la especulación 
generada por la incertidumbre en la economía 
estadounidense y al debilitamiento de su moneda. 

La producción nacional de cobre del 2007 fue mayor 
a la del año anterior, debido principalmente al 
incremento en la producción de Sociedad Minera 
Cerro Verde. 

Evolución de la Producción Nacional de Cobre
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Por otro lado, el principal productor nacional de 
cobre es SCC, como se muestra en el siguiente 
cuadro: 

Productor TMF Part.
Southern Peru Copper Corp. 359,661 30.2%
Cia. Min. Antamina 341,324 28.7%
Soc. Min. Cerro Verde 273,960 23.0%
Xstrata Tintaya 119,540 10.0%
Otros 95,796 8.0%
Fuente: MINEM

Principales Productores de Cobre
(ene - dic 2007)

 

Perspectivas 

Las perspectivas para el 2008, con respecto a la 
cotización de los metales, son que se mantengan en 
los niveles actuales o disminuyan ligeramente. Lo 
anterior se debe principalmente al comportamiento de 
la economía estadounidense, el cual ha afectado al 
consumo de ese país, y a las expectativas de que 
China tome medidas para desacelerar su economía, 
con el objeto de controlar su nivel de inflación. 
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La actividad minera en el Perú está regulada 
principalmente por la Ley General de Minería; sin 
embargo, existen diferentes reglamentos que definen 
el marco regulatorio del sector como son: el 
Reglamento de Procedimientos Mineros, el 
Reglamento de Seguridad e Higiene Minera, el 
Reglamento para la Protección Ambiental en la 
Actividad Minero-Metalúrgica, el Reglamento 
Ambiental para las Actividades de Exploración 
Minera, la Ley de Fiscalización de las Actividades 
Mineras, entre otros.  

Dentro del marco regulatorio, se puede mencionar a 
las siguientes leyes y reglamentos de importancia: 

Reglamento de Protección Ambiental en las 
Actividades Minero Metalúrgicas  

Este reglamento introdujo instrumentos de gestión 
pública ambiental como: i) el Estudio de Impacto 
Ambiental (EIA), requerido para nuevos proyectos, 
ampliaciones mayores al 50% de las operaciones o 
concesiones mineras ya otorgadas en que se desee 
iniciar la etapa de explotación; ii) Programas de 
Adecuación y Manejo Ambiental (PAMA), requerido 
para empresas con proyectos u operaciones en 
ejecución a la fecha en que salió publicado el 
reglamento; iii) Evaluación Ambiental (EA), 
requerido para proyectos de exploración minera que 
cumplan con determinados requisitos;                      
iv) Declaración Anual Consolidada, requerida 
anualmente a las empresas mineras en operación, 
como seguimiento de los EIAs o PAMAs 
previamente aprobados; y, v) Auditorías 
Ambientales, para fiscalizar el cumplimiento de los 
compromisos asumidos en los EIAs y PAMAs. 

Ley del Cierre de Minas (Ley 28090) 

La Ley del Cierre de Minas fue publicada en octubre 
del 2003 y contempla el Plan de Cierre de Minas, el 
cual es un instrumento de gestión ambiental 
constituido por acciones técnicas y legales, 
efectuadas por las compañías mineras, destinado a 
establecer medidas que se deben adoptar con el fin de 
rehabilitar el área utilizada o perturbada por la 
actividad minera, para que ésta alcance características 
de ecosistema compatible con un ambiente saludable 
y adecuado para el desarrollo de la vida y la 
preservación del medio ambiente. Adicionalmente, la 
empresa minera deberá constituir garantías a favor de 
la autoridad competente para cubrir los costos de las 
medidas de rehabilitación para los períodos de 
operación de Cierre Final y Post Cierre. El monto 

total de la garantía corresponde al importe estimado 
según el Plan de Cierre, menos los desembolsos 
efectuados en relación al cierre progresivo y los 
importes de cierre ejecutados; mientras que el monto 
anual de garantía que deberá constituir cada empresa 
resulta de dividir el monto total de la garantía entre el 
número de años de vida útil que le restan a la unidad 
minera. 

Ley de Regalías Mineras (Ley Nº 28258) 

Fue promulgada en junio del 2004 y reglamentada en 
noviembre del mismo año. Dicha ley establece 
regalías a las empresas mineras, sobre el valor bruto 
de venta del concentrado de mineral que produzcan, 
según la cotización del metal en el mercado 
internacional. El monto pagado por las mineras bajo 
este concepto será considerado como costo para el 
cálculo del impuesto a la renta. La ley establece tres 
rangos para el pago de la regalía, según el valor del 
concentrado: 

 Rangos % Regalía Valor del concentrado

Primer rango 1% < US$60 millones

Segundo rango 2%
Mayor de US$60 millones 

hasta US$120 millones

Tercer rango 3% > US$120 millones

Fuente: El Peruano  

En el caso de una empresa minera cuyos minerales no 
cuenten con una cotización internacional, ésta deberá 
pagar el 1% sobre el componente minero. Asimismo, 
se estableció que los pequeños productores y mineros 
artesanales, no estarán afectos al pago de regalías. 

El 10 de agosto del 2004, el Congreso modificó la ley 
de regalías promulgada en junio; dicha modificación 
especificaba que los proyectos mineros que hubiesen 
pactado regalías mineras antes de la vigencia de la 
ley mencionada, se regirían por sus respectivos 
contratos; mientras que los proyectos mineros que a 
la fecha de vigencia de la ley se encontrasen en 
proceso de licitación, se regirían por sus respectivas 
bases aprobadas por Proinversión. Posteriormente, el 
15 de noviembre, se publicó el reglamento de dicha 
ley.  

Programa de Reinversión 

Según el Decreto Supremo N°027-98-EF, las 
compañías mineras que apliquen sus utilidades no 
distribuidas a programas de inversión orientados a 
proyectos de expansión de capital que incrementen 
sus niveles de productividad (Programa de 
Reinversión), obtendrían beneficios tributarios 
(crédito de inversión) de hasta el 80% de las 
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utilidades reinvertidas, previa aprobación del 
Ministerio de Energía y Minas (MEM). 

Aporte Voluntario 

Durante el 2006, el Gobierno y las empresas mineras, 
representadas por la Sociedad Nacional de Minería, 
Petróleo y Energía – SNMPE, acordaron un aporte 
voluntario, por parte de las mineras, equivalente al 
3.75% de la utilidad neta después de impuestos, por 
un período de cinco años, dependiendo de la 
cotización de los metales. Cabe señalar, que es 
posible deducir los pagos realizados por regalías 
mineras del monto calculado como aporte voluntario.  

El objetivo del mencionado aporte es contribuir con 
el desarrollo de las comunidades en donde se 
desarrolla la minería, y disminuir la pobreza en el 
país. La administración de los fondos aportados 
estará a cargo de un representante de la empresa, uno 
de la comunidad en la que se ubica la mina y uno del 
gobierno.  

�  !�
�� 
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Desempeño Financiero 

En el 2007, las ventas de SCC ascendieron a 
US$6,085.7 millones, incrementándose en 11.5% 
respecto a los ingresos consolidados del año anterior 
(US$5,460.2 millones), como consecuencia del 
aumento en los precios promedio de los metales, a 
pesar de la reducción en la producción.  

En millones de US$ 2003 2004 2005 2006 2007
Cobre 1,180.5 2,108.9 2,715.5 4,147.2 4,228.8
Molibdeno 143.1 647.4 926.5 575.0 1,085.7
Otros (Zinc, Plomo, Plata) 253.0 340.4 447.1 738.0 771.2

1,576.6 3,096.7 4,089.1 5,460.2 6,085.7
Fuente: SCC

Ingresos Consolidados SCC

 

Las operaciones en Perú generaron el 57.7% de las 
ventas consolidadas del año, mostrando un 
crecimiento de 9.3% respecto a las del 2006, como 
consecuencia del incremento de los precios. Las 
operaciones de IMMSA disminuyeron en 3.1%, 
debido a la menor producción de cobre, y tuvo una 
participación de 9.7% sobre el total de los ingresos de 
SCC. Los ingresos de las operaciones de tajo abierto 
en México crecieron en 12.0%, como consecuencia 
del aumento en la producción de molibdeno y su 
cotización. 

Composición de Ingresos - SCC
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México - IMMSA 9.1% 6.2% 6.4% 11.0% 9.7%

México - Tajo abierto 40.5% 38.4% 40.8% 30.8% 32.6%

Operaciones Perú 50.4% 55.4% 52.8% 58.3% 57.7%

2003 2004 2005 2006 2007

Fuente: SCC
 

El costo de ventas, incluyendo los gastos de 
depreciación y amortización, ascendió a US$2,450.1 
millones, 6.8% superior al del año anterior 
(US$2,294.9 millones), como consecuencia del 
incremento en los costos de operación como: energía, 
combustibles y agua, además de mayores costos 
laborales.  

Los gastos operativos ascendieron a US$98.0 
millones, 11.1% superiores a los del 2006, debido 
principalmente al incremento en los gastos laborales 
y de alquiler y mantenimiento.  

De este modo, el EBITDA de SCC para el período 
enero – diciembre 2007, fue 14.9% superior al del 
2006, ascendiendo a US$3,825.3 millones, con un 
margen EBITDA de 62.9%. 

Evolución del Margen EBITDA (*)
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(*) A partir del 2003, las cifras se muestran consolidadas.
Fuente: SCC  

En el 2007, los ingresos financieros de la Compañía 
ascendieron a US$82.5 millones, superiores a los 
US$50.2 millones del 2006, generados por mayores 
rendimientos y un incremento en el saldo promedio 
de inversiones de corto plazo.  

Por su parte, los gastos financieros, netos de los 
intereses capitalizados, fueron de US$108.5 millones, 
mayores a los registrados en el año anterior (US$85.5 
millones), como consecuencia del incremento del 
saldo promedio de la deuda financiera de SCC.  

La cobertura de intereses (EBITDA / Gastos 
financieros) fue 35.3x, inferior a la del 2006 (39.0x), 
debido al incremento en los gastos financieros. 
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SCC cerró el año con una utilidad neta de 
US$2,216.4 millones, 8.8% superior a la utilidad 
consolidada del 2006 (US$2,037.6 millones). Los 
ratios de retorno sobre el patrimonio y activo 
promedio fueron: 58.7 y 34.2%, respectivamente. 

Análisis de Activos 

A diciembre 2007, SCC presentó activos totales por 
US$6,580.6 millones, con un crecimiento de 3.2% 
respecto al cierre del año anterior (US$6,376.4 
millones), generado principalmente por el incremento 
en el saldo de caja - bancos y de existencias. 

El total de activos consolidado estuvo compuesto por: 
activo fijo (54.2%), caja y bancos (21.4%), 
existencias (6.8%), cuentas por cobrar comerciales 
(6.2%) y otros (4.9%). 

El patrimonio neto, incluida la participación 
minoritaria de SCC y subsidiarias, fue de US$3,864.8 
millones, 5.0% superior al de diciembre 2006, como 
consecuencia del incremento de las utilidades 
retenidas.  

Estrategia Financiera 

La estrategia financiera de la Compañía busca 
obtener financiamientos adecuados en plazo, tasa y 
moneda para poder llevar a cabo sus inversiones. 
Asimismo, también se espera que las inversiones 
sean financiadas parcialmente con la propia 
generación de caja de la Compañía.  

Dentro de las fuentes de financiamiento de largo 
plazo de la Compañía están principalmente, la 
emisión de bonos corporativos en el mercado 
internacional de capitales y el financiamiento con 
bancos del exterior; sin embargo, la Empresa no 
descarta la idea de realizar emisiones locales o 
futuros aumentos de capital a través de la inclusión 
de nuevos socios.  

Endeudamiento 

A diciembre 2007, los pasivos totales de la Empresa 
se mantuvieron sin mayor variación con respecto al 
saldo del cierre del año anterior (US$2,695.8  
millones), ascendiendo a US$2,715.8 millones.  

La deuda financiera de la Compañía ascendió a 
US$1,449.8 millones y estuvo compuesta por:  

Línea
Monto               

(US$ MM)
Tasa Vcto.

SCC
Bonos 199.1 6.38% 2015
Bonos 984.2 7.50% 2035

Mitsui Ltd. & Co. 60.0 LIBO(*) + 1.25% 2013

MM
Bonos Yankee - serie A 150.0 8.25% 2008
Bonos Yankee - serie B 56.4 9.25% 2028
Total 1,449.7
(*) Libor japonés
Fuente: SCC

Estructura de la Deuda Financiera
(al 31 de diciembre del 2007)

 

El 27 de julio del 2005, SCC efectuó en el mercado 
internacional dos emisiones de bonos no 
garantizadas:  

1. US$200.0 millones a una tasa de 6.375% anual 
con vencimiento en el 2015 (plazo de 10 años), 
cuyos fondos se utilizaron para prepagar  un 
préstamo del mismo monto con Citibank N.A. -
el cual a su vez se tomó para prepagar los bonos 
locales de SCC en enero del 2005-. 

2. US$600.0 millones a una tasa de 7.5% anual con 
vencimiento en el 2035 (plazo de 30 años). La 
emisión se realizó para precancelar un préstamo 
por US$600.0 millones con Citibank -el cual se 
tomó para pagar el saldo pendiente de las 
Secured Export Notes (SEN) de MM- y otras 
obligaciones. 

Posteriormente, el 9 de mayo del 2006, SCC emitió 
US$400.0 millones de bonos en el mercado 
internacional. Esta emisión vence en el 2035 y la tasa 
anual es de 7.5%. Los fondos captados son utilizados 
para financiar la expansión de la fundidora y refinería 
de Ilo, una nueva planta SX/EW en Cananea y los 
costos iniciales de Los Chancas y Tía María. 

La clasificación de dichos bonos es de “BBB” por 
Fitch Ratings, “Baa2” por Moody’s y “BBB-” por 
Standard & Poor’s.  

El programa de emisión de estos bonos contempla 
ciertas restricciones y resguardos referidos al 
otorgamiento de garantías, venta de activos o 
leasebacks, endeudamiento adicional y fusiones o 
adquisiciones, entre otros puntos. Sin embargo, todas 
las limitaciones y restricciones se encuentran sujetas 
a una serie de excepciones y algunas de ellas se 
eliminaron cuando SCC obtuvo la clasificación de 
grado de inversión. 

El crédito entre SCC y Mitsui & Co. Ltd. se suscribió 
en diciembre de 1998 a un plazo de 15 años. El 
interés aplicable es el Libor japonés más 1.25%. Este 



 

Empresas 

SCC - Abril 2008 9 

As ocia do s a:

Fitch Rat ings

préstamo se desembolsó a fines del 2000 y está 
garantizado por la pignoración de activos por cobrar 
correspondientes a 31,000 TM de cobre al año. 
Además, el acuerdo con Mitsui establece los 
siguientes resguardos financieros (covenants): 

1. SCC deberá  mantener como mínimo, un capital 
social de US$750.0 millones. 

2. Grupo México no deberá reducir su 
participación dentro de la Compañía, ya sea 
directa o indirectamente, siempre que dicha 
reducción implique dejar de ser el accionista 
mayoritario. 

3. Mantener una cuenta de reserva mínima, cuyos 
fondos podrán liberarse a medida que se vaya 
cumpliendo con los desembolsos del préstamo. 

Por su parte, los Yankee Bonds fueron emitidos por 
MM en dos emisiones, en el primer semestre de 
1998, como deuda no garantizada. La Serie A -
originalmente de US$375 millones- vence en el 2008; 
mientras que la serie B -inicialmente de US$125 
millones- tiene vigencia hasta el 2028. Luego del 
acuerdo de reestructuración financiera de MM en 
abril del 2003, se modificó el contrato de emisión y 
se añadió una cláusula en la que MM no podría 
hipotecar o prendar activos por deuda financiera 
alguna, a menos que dichas garantías respalden 
también los Yankee Bonds.  

En el 2006, la Compañía recompró US$23.3 millones 
de la serie A de estos bonos, pagando una prima de 
US$1.1 millones por las transacciones. Asimismo, en 
el 2007, SCC recompró US$68.6 millones de la serie 
B, incurriendo en una prima de US$16.6 millones, la 
cual fue reconocida como una pérdida del ejercicio. 

El ratio de apalancamiento financiero (Deuda 
financiera / EBITDA) al cierre del 2007, fue de 
0.38x, es decir, que en condiciones estáticas, si SCC 
dispone del total de su EBITDA para repagar su 
deuda financiera, ésta se pagaría en menos de medio 
año. 
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Acciones 

El 31 de agosto del 2006, SCC anunció la división 
(split) de sus acciones comunes, duplicando el 
número de acciones comunes de 147’230,425 a 
294’460,850. De acuerdo con la Empresa, la 
intención de esta división es reducir el precio de la 
acción común, sin afectar el valor total del paquete 
accionario que mantenga cada inversionista ni la 

capitalización del mercado. La distribución de las 
acciones se llevó a cabo el 2 de octubre del 2006.  

Apoyo & Asociados Internacionales considera que 
dicha división no afecta la clasificación de riesgo de 
las acciones, ya que se mantiene la solidez financiera 
de la Empresa, y dicha división no genera efectos 
negativos sobre la posición de los accionistas. 

Al 31 de diciembre del 2007, SCC contaba con un 
total de 294’465,650 acciones en circulación, las 
cuales están inscritas en la Bolsa de Valores de Lima 
(BVL). Asimismo, el saldo de acciones mantenidas 
en tesorería ascendió a 399,712. 

Las acciones comunes en circulación presentaron un 
monto negociado de US$263.5 millones en los 
últimos 12 meses, representando el 25.6% del monto 
total negociado de acciones de mineras y el 2.8% del 
total negociado en la Bolsa de Valores de Lima 
(BVL). El indicador de presencia de la acción fue de 
97.6%, lo cual indica el porcentaje de días en que la 
acción fue transada sobre el total de días útiles en la 
bolsa en los últimos 12 meses. La capitalización 
bursátil de las acciones comunes en circulación de 
SCC, a diciembre 2007, ascendió a US$93,704.5 
millones. 

Durante el 2007, SCC realizó los siguientes pagos de 
dividendos:  

Fecha US$ / acción
Monto total (US$ 

MM)
26/04/2007 1.50 442.0
26/07/2007 1.60 471.1
27/11/2007 2.00 588.9

Fuente: SCC

(ene - dic 2007)
Pago de dividendos - SCC

 

Por su parte, la sucursal de peruana, Southern Peru 
Copper Corporation (SPCC),  mantiene 57'649,479 
acciones de inversión en circulación, inscritas en la 
BVL, las cuales están divididas en dos grupos: 
SPCCPI1 (54´209,936 acciones) y SPCCPI2 
(3´439,543 acciones).  

A diciembre 2007, las acciones de inversión 
SPCCPI1 registraron un monto total negociado de 
S/.4.4 millones en los últimos 12 meses, lo que 
representa el 0.13% del monto total negociado de 
mineras de inversión en la BVL. La capitalización 
bursátil de la acción, a diciembre 2007, ascendió a 
S/.3,984.4 millones. El indicador de rotación de la 
acción - medido como el porcentaje del monto 
transado en los últimos 12 meses sobre su 
capitalización bursátil - fue de 0.11%. Asimismo, el 
indicador de presencia de la acción fue de 38.0%, el 
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cual indica qué porcentaje de los días de negociación 
fue transada la acción en el mercado. 

Durante el 2007, las acciones de inversión SPCCPI2 
no presentaron movimientos relevantes en su 
volumen negociado.  

Acuerdo US$ / acción
Monto total (US$ 

MM)
26/04/2007 0.59 34.1
26/07/2007 0.60 34.7
18/10/2007 1.12 64.5

Fuente: SCC

Pago de dividendos - SPCC, Suc. Perú
(ene - dic 2007)

 

 

 

Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep -07 Oct-07 Nov-07 Dic-07
Monto Negociado* 8,785          8,816          8,440          11,850        30,018        10,645        12,944           62,752        18,752           11,435           58,410        20,631        
Precio** 63.12          70.50          71.65          82.13          89.10          93.94          114.50           105.80        124.50           140.05           111.00        106.25        
Frecuencia 90.91% 100.00% 100.00% 100.00% 95.45% 95.00% 95.45% 100.00% 95.00% 100.00% 100.00% 100.00%
Capitalización Bursatil*** 59,402,116 66,170,964 67,208,152 76,760,341 83,064,751 87,646,064 106,593,991  98,557,019 113,832,168  124,008,422  98,220,490 93,704,491 
* En miles de Dólares
** En dólares
*** En miles de soles.

Ene-07 Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep -07 Oct-07 Nov-07 Dic-07
Monto Negociado* 506             351             213             533             218             141             95                  770             190                491                666             236             
Precio** 64.00          68.00          70.20          76.00          76.80          81.00          89.00             80.00          80.05             88.00             80.00          73.50          
Frecuencia 50.00% 50.00% 40.91% 52.63% 22.73% 20.00% 27.27% 36.36% 45.00% 27.27% 52.38% 33.33%
Capitalización Bursatil* 3,469,436   3,686,276   3,805,538   4,119,955   4,163,323   4,391,005   4,824,684      4,336,795   4,339,505      4,770,474      4,336,795   3,984,430   
* En miles de Nuevos Soles
** En Nuevos Soles

Indicadores Bursátiles - Acciones Comunes PCU - SCC

Indicadores Bursátiles - Acciones de Inversión 1 - SPCC, sucursal Perú
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Southern Copper Corporation
(Cifra en miles de dólares)   /1

Dic-07 Dic-06 Dic-05 Dic-04 Dic-03 Dic-02
Indicadores Financieros
EBITDA/Intereses Pagados(X) 35.26          38.95          27.19          15.73          4.51            2.86            
(EBITDA-Inv. en Act. Fijo)/Intereses Pagados(X) 32.35          33.62          21.74          13.58          3.93            2.15            
Deuda Financiera Total/EBITDA (X) 0.38            0.46            0.50            0.79            3.43            4.71            
Deuda Financiera Neta/EBITDA (X) (0.02)          0.07            0.13            0.34            2.73            4.20            
Deuda Financiera Total/Capitalización (%) 27.3% 29.3% 26.0% 32.0% 45.0% 46.3%

Resultados
Ventas Netas 6,085,672 5,460,221 4,089,145 3,096,697 1,576,641 1,388,421
% Cambio 11.5% 33.5% 32.0% 96.4% 13.6% n.d.
EBITDA 3,825,250 3,329,403 2,348,264 1,674,979 502,792 344,524
Margen EBITDA (%) 62.9% 61.0% 57.4% 54.1% 31.9% 24.8%
Depreciación y Amortización 327,898 275,062 277,248 192,586 177,058 157,608
EBIT 3,497,352 3,054,341 2,071,016 1,482,393 325,734 186,916
Intereses Pagados 108,487 85,471 86,365 106,491 111,446 120,527
Costo de Financiamiento Estimado (%)* 7.3% 6.3% 6.9% 8.0% 6.7% 14.9%
Utilidad Neta 2,216,370 2,037,640 1,400,148 982,386 83,536 144,929
Retorno sobre Patrimonio Promedio(%) 58.7% 58.1% 45.4% 34.8% 4.2% 15.4%

Flujo de Caja
Flujo de Caja Operativo 2,703,456   2,059,383   1,663,496   1,172,353   64,845        181,900      
Variación del Capital de Trabajo 35,728        (178,470)    110,536      70,229        (143,780)    138,191      
   Flujo de Caja Operativo Neto 2,739,184   1,880,913   1,774,032   1,242,582   (78,935)      320,091      
Inversión en Activos Fijos **** (315,741)    (455,818)    (470,636)    (228,299)    (64,880)      (85,380)       
Adquisiciones y Ventas de Activos Fijos, Neto -             5,730          1,177          59,980        -             -              
Otras Inversiones, Neto 69,762        (275,198)    33,589        (51,143)      5,228          198             
Variación Neta de Deuda (78,600)      356,046      (188,499)    (340,912)    50,000        (92,632)       
Variación Neta de Capital -             -             -             -             93,719        16,785        
Pago de Dividendos (2,002,312) (1,509,099) (853,887)    (191,360)    (45,352)      (21,494)       
Otros Financiamientos, Neto (7,435)        (11,317)      (52,289)      (8,337)        87,203        (48,560)       
   Variación Neta de Caja y Valores Liquidos 404,858      (8,743)        243,487      482,511      46,983        89,008        

Flujo de Caja Disponible** 3,436,750   2,609,644   1,901,799   1,410,418   182,686      276,808      

Balance
Caja e Inversiones Corrientes 1,527,175   1,302,778   876,003      755,974      351,610      175,071      
Activos Totales 6,580,558   6,376,414   5,687,574   5,319,193   4,491,028   4,419,030   
Deuda Corto Plazo 160,000      10,000        10,000        152,314      115,307      -              
Deuda Largo Plazo 1,289,754   1,518,111   1,162,065   1,177,974   1,608,392   1,621,231   
    Deuda Financiera Total‡ 1,449,752   1,528,110   1,172,065   1,330,288   1,723,699   1,621,231   
Patrimonio (Incl. Participación Minoritaria) 3,864,805   3,680,594   3,338,772   2,824,879   2,105,143   1,881,452   
Capitalización 5,314,557   5,208,704   4,510,837   4,155,167   3,828,842   3,502,683   

Liquidez
Deuda Corto Plazo/Deuda Financiera Total 11.0% 0.7% 0.9% 11.4% 6.7% 0.0%
Caja e Inversiones Corrientes/Deuda Corto Plazo(X) 9.54 130.28 87.60 4.96 3.05 n.d.
EBITDA/(Deuda Corto Plazo + Gastos Financieros)(X) 14.25 34.87 24.37 6.47 2.22 2.86

Volúmenes y Precios
Producción de cobre (miles de libras) 1,305,539 1,335,248 1,521,029 1,582,933 1,468,091 1,353,676
Ventas de cobre (miles de libras) 1,330,500 1,386,200 1,540,000 1,564,500 1,456,100 1,422,200
Precio promedio del cobre LME (US$ por libra) 323.00 3.05 1.67 1.30 0.81 0.71            
Precio promedio del molibdeno (US$ por libra) 29.91 24.38 31.05 16.41 5.21 3.77            

Vencimientos de Deuda Largo Plazo (a diciembre 31, 2007)
Año 2009 2010 2011 2012        2013…
Vencimientos (millones US$) 10.0 10.0 10.0 10.0 1,266.4

 /1  Las cifras del 2005 incluyen los resultados de Minera Mexico S.A. de C.V.. Las cifras presentadas con fecha anterior al 2005, no muestran resultados consolidados.
*Costo de Financiamiento Estimado = Intereses Pagados / Deuda Financiera Total Promedio. **Flujo de Caja Libre=EBITDA-Intereses Pagados-Variación en Capital
de Trabajo - Inv. en Activos Fijos.  †Incluye arrendamientos operacionales multiplicado por ocho, y otros tipos de obligaciones con características de deuda financiera. 
‡Deuda Financiera Total incluye Obligaciones Financieras Fuera de Balance.  Capitalización = Deuda Financiera Total + Patrimonio (Incl. Participación Minoritaria)
EBITDA=Resultado de Operación + Depreciación y Amortización. N.d. = Datos no disponibles.  
Las cifras a diciembre de cada año son cifras auditadas.    **** La inversión en activos fijos incluye el desbroce de mina capitalizado
n.d.= No disponible
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ANTECEDENTES 

  Emisor:     Southern Copper Corporation 
  Domicilio legal:    Av. Caminos del Inca 171, Lima 33, Perú 
  RUC:     20100147514 
  Teléfono:    (511) 372 1414 
  Fax:     (511) 372 0077 
 

 
RELACIÓN DE DIRECTORES 

 
Germán Larrea Mota-Velasco  Presidente del Directorio 
Oscar González Rocha   Director 
Genaro Larrea Mota-Velasco  Director 
Xavier García de Quevedo Topete  Director 
Harold Handelsman   Director 
Gilberto Perezalonso Cifuentes  Director 
Armando Ortega Gómez   Director 
Emilio Carrillo Gamboa   Director 
Alfredo Casar Pérez   Director 
Juan Rebolledo Gout   Director 
Carlos Ruiz Sacristán   Director 
Luis Miguel Palomino Bonilla  Director 
Jaime Fernando Collazo González  Director 
Alberto de la Parra Zavala   Director 

 
 

RELACIÓN DE EJECUTIVOS Y FUNCIONARIOS 
  

Oscar González Rocha   Presidente y Funcionario Ejecutivo Principal 
Xavier García de Quevedo Topete Vicepresidente ejecutivo y Principal Funcionario de 

Operaciones 
Genaro Guerrero Diaz Mercado Vicepresidente Financiero 
Mario Vinageras Barroso   Vicepresidente Comercial 
Remigio Martínez Muller   Vicepresidente de Exploración 
Vidal Muhech Dip   Vicepresidente de Proyectos 
Armando Ortega Gómez   Director General Jurídico 
José Nazario Chirinos Fano  Contralor 
 

 
ADMINISTRACIÓN DE LA SUCURSAL 

  
Oscar González Rocha   Presidente y Director General 
José Nazario Chirinos Fano  Director de Contraloría 
Mauricio Peró Diez de Medina  Director General de Operaciones 
Fernando Mejía Correa   Director de Operaciones Toquepala 
Elisario Antúnez de Mayolo Ramis  Director de Operaciones Cuajone 
William Torres Pino   Director de Operaciones Ilo 
Edgard Corrales Aguilar   Director de Exploraciones 
José de los Heros Ugarte   Director Comercial  
Ezio Martino Buselli Canepa  Director de Servicios Ambientales 
Alberto Giles Ponce   Director de Recursos Humanos 
Manuel Alberto Plenge Espinoza  Director de Abastecimiento 
Hans Albert Flury Royle   Director Legal 
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RELACIÓN DE ACCIONISTAS 
 

  Americas Mining Corporation   75.1% 
  Otros       24.9% 
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CLASIFICACIÓN DE RIESGO 
 

 

APOYO & ASOCIADOS INTERNACIONALES S.A.C. CLASIFICADORA DE RIESGO, de acuerdo a lo 
dispuesto en el Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo, aprobado por Resolución CONASEV Nº 074-98-
EF/94.10, acordó la siguiente clasificación de riesgo para los instrumentos de la empresa Southern Copper 
Corporation: 

 

  Instrumento       Clasificación* 

 
Acciones Comunes SCC       Categoría  1a. (pe) 

 
Acciones de Inversión Southern Peru 
Copper Corporation – Sucursal del Perú     Categoría  1a. (pe) 
 

 

Definiciones 

 

CATEGORIA 1a (pe): Acciones que presentan una excelente combinación de solvencia, estabilidad en la 
rentabilidad del emisor y volatilidad de sus retornos. 

 

* La clasificación que se otorga al presente valor no implica recomendación para comprarlo, venderlo o 
mantenerlo. 

 


