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Simbologia y Definiciones en la Clasificacion de Riesgo

Las clasificaciones de Apoyo & Asociados Internaeales (AAl) son una opinion fundamentada e
independiente sobre la capacidad de pago de uraémara cumplir sus compromisos. De esta
manera, losratings son usado por los inversionistas como indicadoeedadprobabilidad de
recupero de su dinero en los plazos y condiciondasecuales invirtieron.

Los Ratings de grado de inversifcategorias a largo plazo: AAA / BBB; a corto mplaZP1 /
CP3) indican una probabilidad relativamente bajandemplimiento, mientras que los Ratings
especulativos o de grado de no-inverdiéategorias a largo plazo: BB / D; a corto pla2B4 /
CP5) sefialan una alta probabilidad de incumplimienque el incumplimiento ya ocurrio.

Los ratings locales proveen una medida relativa [z entidades calificadas solo dentro del pais.
Asimismo, excluyen el efecto de riesgo soberanogfo, no se toma en cuenta la posibilidad de

qgue el emisor sea capaz de transferir las divieassarias para cumplir con el pago oportuno de
sus compromisos financieros. Por lo tanto, no sonparables internacionalmente, ya que a cada
pais se le asigna |dting a largo plazo de AAA en moneda local.

Los ratings otorgados por AAl no implican una reeotacion para comprar, vender y/o mantener
los valores. Los ratings son basados en informachirnida de emisores, informacion puablica
disponible y otros medios. AAI no audita la infoi@n proporcionada por el cliente.

Con el fin de diferenciar las clasificaciones lesatle las internacionales, a las simbologias para
las clasificaciones locales se le agrega la sigia)".

Obligaciones de corto plazo

Las obligaciones que estan consideradas de codmo pson instrumentos cuyas fechas de
vencimiento originales son un afio o menos. No Eerea a la parte corriente de un bono y
comprenden: papeles comerciales, depdsitos a gla#djcados bancarios y pagarés bancarios.

La simbologia y definiciones a ser utilizados enlé&sificacion de las obligaciones de corto plazo
son:

CP — 1 Corresponde a la mayor capacidad de pago opodenims compromisos
financieros reflejando el mas bajo riesgo creditici

CP — 2 Corresponde a una buena capacidad de pago opaltuhos compromisos
financieros reflejando un bajo riesgo crediticio.

CP — 3 Corresponde a una adecuada capacidad de pagorpde los compromisos
financieros e implica cierto grado de riesgo cieidit

CP — 4 Corresponde a una incierta capacidad de pagdumode los compromisos
financieros y presenta ciertos riesgos crediticios.

CP - 5 Existe incumplimiento en el pago de sus compromfsancieros.

E: No se puede clasificar por falta de informacidficiente o valida y representativa
para emitir una opinién de riesgo.
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S: La clasificacién esta suspendida porque hay egerdudas, cambios de politicas
gubernamentales u otros hechos que no permitenaasiga clasificacion.

Los simbolos desde CP-1 hasta CP-3 inclusive pusetemodificados con los signos "+" o "-".
(+) Corresponde a instrumentos con un menorsiesigtivo dentro de la categoria.

(-) Corresponde a instrumentos con un mayor oiestativo dentro de la categoria.

Obligaciones de largo plazo

Los instrumentos financieros de este grupo estfarides a aquellas emisiones de deuda con
vencimientos originales mayores a un afio, emitiwsempresas financieras y no financieras, los
cuales tienen la siguiente simbologia y definicione

AAA: Corresponde a la mayor capacidad de pago oportdendos compromisos
financieros, reflejando el mas bajo riesgo creiditicEsta capacidad es altamente
improbable que sea afectada adversamente por sverpcevistos.

AA: Corresponde a una muy alta capacidad de pagaumgoide los compromisos
financieros, reflejando un muy bajo riesgo creditic Esta capacidad no es
significativamente vulnerable a eventos imprevistos

A: Corresponde a una alta capacidad de pago opod@ihos compromisos financieros,
reflejando un bajo riesgo crediticio, sin embargsta capacidad puede ser vulnerable a
cambios adversos en circunstancias o condicior@setcas.

BBB: Corresponde a una adecuada capacidad de pagturopate los compromisos

financieros e implica cierto grado de riesgo cieidit sin embargo, esta capacidad es
susceptible de deteriorarse ante cambios adversosireunstancias o condiciones
econdmicas. Esta es la méas baja categoria de desidoersion.

Grados Especulativos

BB: Corresponde a una incierta capacidad de pagasie@mpromisos financieros y
presenta desarrollo de ciertos riesgos crediti&is.embargo, alternativas financieras o
de negocios pueden permitir que los compromis@niiieros se cumplan. Esta categoria
es considerada como especulativa y no constitiagogie inversion.

B: Implica la presencia de un riesgo crediticio Higativo, pero persiste alguna

probabilidad limitada de pago de sus compromisoanfiieros. Actualmente estos
compromisos estan siendo cumplidos, sin embargprdéabilidad de que esta situacién
se mantenga depende de un entorno econdmico ygieios favorables. Esta categoria
es considerada como altamente especulativa y rstitge grado de inversion.

CCC: Existe un riesgo de incumplimiento en el pdgm.capacidad para cumplir con
los compromisos financieros es solamente relevaotee el desarrollo econémico
favorable.

CC: Existe un alto riesgo de incumplimiento en egga_a capacidad para cumplir con
los compromisos financieros es solamente relevaotere el desarrollo econémico
favorable.

C: Existe un muy alto riesgo de incumplimiento emealgo.
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D: Existe incumplimiento en el pago de sus compromfsancieros.

E: No se puede clasificar por falta de informaciéficiente o vélida y representativa
para emitir una opinién de riesgo.

S: La clasificacion esta suspendida porque hay egerdudas, cambios de politicas
gubernamentales u otros hechos que no permitenaasiga clasificacion.

Los simbolos desde AA hasta B inclusive puedemsglificados con los signos "+" o "-".
(+) Corresponde a instrumentos con un menor giesigtivo dentro de la categoria.

(-) Corresponde a instrumentos con un mayor oieskgtivo dentro de la categoria.

Acciones preferentes

Las acciones preferentes tienen caracteristicdsuga y de patrimonio. Por esta razon, se sugiere
la misma simbologia que se aplica a la clasificaadé las obligaciones de largo plazo, pero

utilizando letras mindsculas para no confundirlas tos simbolos de estas Ultimas, las cuales
utilizan letras mayusculas.

Los significados para estos simbolos son iguales para las obligaciones de largo plazo
considerando que la capacidad de pago estd refatidmmpromiso de pagar el dividendo
declarado.

aaa Corresponde a la mayor capacidad de pago opoderas obligaciones referidas a
las acciones preferentes, reflejando el mas ba&sgoi crediticio. Esta capacidad es
altamente improbable que sea afectada adversapené¥entos imprevistos.

aa Corresponde a una muy alta capacidad de pagdunopode las obligaciones referidas
a las acciones preferentes, reflejando un muy ftieggo crediticio. Esta capacidad no es
significativamente vulnerable a eventos imprevistos

a Corresponde a una alta capacidad de pago opadtitas obligaciones referidas a las
acciones preferentes, reflejando un bajo riesgditiei®, sin embargo, esta capacidad
puede ser vulnerable a cambios adversos en ciemaias o condiciones econdmicas.

bbb: Corresponde a una adecuada capacidad de pagturopaie las obligaciones

referidas a las acciones preferentes e implicatocigrado de riesgo crediticio, sin

embargo, esta capacidad es susceptible de detsgoante cambios adversos en
circunstancias o condiciones econdmicas. Esta esds baja categoria de grado de
inversion.

bb: Corresponde a una incierta capacidad de pag@siebligaciones referidas a las
acciones preferentes y presenta desarrollo deosieiesgos crediticios. Sin embargo,
alternativas financieras o de negocios pueden giemie las obligaciones referidas a las
acciones preferentes se cumplan. Esta categodanssderada como especulativa y no
constituye grado de inversion.

b: Implica la presencia de un riesgo crediticio Higativo, pero persiste alguna
probabilidad limitada de pago de las obligacioreferidas a las acciones preferentes.
Actualmente estas obligaciones estan siendo cuawplgin embargo, la probabilidad de
qgue esta situacion se mantenga depende de un enémondmico y de negocios
favorables. Esta categoria es considerada commeita especulativa y no constituye
grado de inversion.
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ccc Existe un riesgo de incumplimiento en el pdgocapacidad para cumplir con las
obligaciones referidas a las acciones preferentess@amente relevante sobre el
desarrollo econémico favorable.

cc: Existe un alto riesgo de incumplimiento en elg@da capacidad para cumplir con las
obligaciones referidas a las acciones preferentess@amente relevante sobre el
desarrollo econémico favorable.

c: Existe un muy alto riesgo de incumplimiento érpago.

d: Existe incumplimiento en el pago de las obligae® referidas a las acciones
preferentes.

e No se puede clasificar por falta de informacidficiente o valida y representativa para
emitir una opinion de riesgo.

s La clasificacion estd suspendida porque hay eserdudas, cambios de politicas
gubernamentales u otros hechos que no permitenaasiga clasificacion.

Los simbolos desde aa hasta b inclusive puedenadificados con los signos "+" o "-".
(+) Corresponde a instrumentos con un menoraiesigtivo dentro de la categoria.

(-) Corresponde a instrumentos con un mayor eiestativo dentro de la categoria.

Acciones representativas de capital

La simbologia y definiciones a ser utilizados eol&sificacion de las acciones representativas de
capital son:

la Acciones que presentan una excelente combinatgdrolvencia, estabilidad en la
rentabilidad del emisor y volatilidad de sus retsn

2a Acciones que presentan una muy buena combinatg@dsolvencia, estabilidad en la
rentabilidad del emisor y volatilidad de sus retan

3a Acciones que presentan una buena combinacionoblensia, estabilidad en la
rentabilidad del emisor y volatilidad de sus retsn

4a Acciones que presentan una razonable combinatgosolvencia, estabilidad en la
rentabilidad del emisor y volatilidad de sus retan

5a Acciones que presentan una inadecuada combinae@vlvencia, estabilidad en la
rentabilidad del emisor y volatilidad de sus ret@n

E: No se puede clasificar por falta de informacsdficiente o vélida y representativa
para emitir una opinién de riesgo.

S: La clasificacion estd suspendida porque hay tegserdudas, cambios de politicas
gubernamentales u otros hechos que no permitennaasigina clasificacion.
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Instituciones Financieras y de Seguros

Conforme a lo establecido por la Superintendenei8ahnca y Seguros, la clasificacion de riesgo
que se realice a instituciones financieras en fogiohal, se ajustara a la siguiente simbologia y
definiciones:

A: Corresponde a aquellas instituciones que cuesdaruna alta capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos y condicionesapast, la cual no se veria afectada, de
manera significativa, ante posibles cambios ennktitucion, en la industria a que
pertenece, o en la economia.

B: Corresponde a aquellas instituciones que cuer@arnuna buena capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos y condicionesag@st, pero ésta es susceptible de
deteriorarse levemente ante posibles cambios dnstducion, en la industria a que
pertenece, o en la economia.

C: Corresponde a aquellas instituciones que cuetwanuna suficiente capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y conésipactados, pero ésta es susceptible
de debilitarse ante posibles cambios en la insfityen la industria a que pertenece, o en
la economia.

D: Corresponde a aquellas instituciones que cuesganuna insuficiente capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y contisigpactados, existiendo riesgo de
incumplimiento de sus obligaciones.

E: Corresponde a aquellas instituciones que no paséamacion suficiente o ésta no es
valida y representativa, lo que no permite emitia opinidn sobre su riesgo.

Los simbolos desde A hasta C inclusive pueden sdifitados con los signos "+" o "-".
(+) Corresponde a instituciones con un menogdeslativo dentro de la categoria.

(-) Corresponde a instituciones con un mayogoesglativo dentro de la categoria.

Obligaciones de compaiiias de seguros

Las obligaciones de compafiias de seguros se ctasifi en atencién al riesgo de incumplimiento
de las mismas, en categorias AAA, AA, A, BBB, BB,&CC, CC, C, D y E, conforme con las
definiciones establecidas a continuacion.

AAA: Corresponde a la mayor capacidad de pago opodansus obligaciones. Esta
capacidad es altamente improbable que sea afecadsarsamente por eventos
imprevistos.

AA: Corresponde a una muy alta capacidad de pagoumpode sus obligaciones. Esta
capacidad no es significativamente vulnerable ategemprevistos.

A: Corresponde a una alta capacidad de pago oportusosiobligaciones, sin embargo,
esta capacidad puede ser vulnerable a cambiossadven circunstancias o condiciones
econdmicas.
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BBB: Corresponde a una adecuada capacidad de pagorupade sus obligaciones, sin
embargo, esta capacidad es susceptible de detsgoente cambios adversos en
circunstancias o condiciones econémicas.

BB: Corresponde a una incierta capacidad de pago sleolligaciones y presenta
desarrollo de ciertos riesgos que afectan su cd@acae pago. Sin embargo, alternativas
financieras o de negocios pueden permitir que sogoomisos de pago se cumplan.

B: Implica la presencia de un riesgo significativol@rcapacidad de pago pero persiste
alguna probabilidad limitada de pago de sus oblges. Actualmente estos
compromisos estan siendo cumplidos, sin embargarolaabilidad de que esta situacion
se mantenga depende de un entorno econémico ygdeios favorables.

CCC: Existe un riesgo de incumplimiento en el pagsu obligaciones. La capacidad
para cumplir con sus compromisos de pago es sotanmelevante sobre el desarrollo
econdmico favorable.

CC: Existe un alto riesgo de incumplimiento en el palgp sus obligaciones. La
capacidad para cumplir con los compromisos finaosies solamente relevante sobre el
desarrollo econémico favorable.

C: Existe un muy alto riesgo de incumplimiento erpago de sus obligaciones.

D: Existe incumplimiento en el pago de sus obligacione

E: No se puede clasificar por falta de informacionicseiite o valida y representativa
para emitir una opinién de riesgo.

S: La clasificacion esta4 suspendida porque hay esemtodas, cambios de politicas
gubernamentales u otros hechos que no permitenaasiga clasificacion.

Los simbolos desde AA hasta B inclusive puedemsglificados con los signos "+" o "-".
(+) Corresponde a instituciones con un menogdadeslativo dentro de la categoria.

(-) Corresponde a instituciones con un mayogoesglativo dentro de la categoria.

Cuotas de participacion:

i) Para fondos de Inversién en Valores de Renta Fij

Riesgo de Crédito

AAAf: La experiencia de la administracion del Fondo,gumtsus politicas de inversion,
sus procedimientos y composicién de la carterandersiones, otorga una excelente
proteccion ante pérdidas asociadas al riesgo wiedit

AAf: La experiencia de la administracion del Fondo,duatsus politicas de inversion,
sus procedimientos y composicion de la carterandersiones, otorga una muy buena
proteccion ante pérdidas asociadas al riesgo wiedit

Af: La experiencia de la administracion del Fondo,gumtsus politicas de inversion, sus
procedimientos y composicion de la cartera de Bivaes, otorga una buena proteccion
ante pérdidas asociadas al riesgo crediticio.
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BBBf: La experiencia de la administracion del Fondo,gumtsus politicas de inversion,
sus procedimientos y composicion de la carterangersiones, otorga una suficiente
proteccién ante pérdidas asociadas al riesgo wiedit

BBf: La experiencia de la administracion del Fondo,guatsus politicas de inversion,
sus procedimientos y composicion de la carterangersiones, otorga una muy baja
proteccion ante pérdidas asociadas al riesgo wiedit

Bf: La experiencia de la administracion del Fondo,gumsus politicas de inversion, sus
procedimientos y composicion de la cartera de Bivees, es vulnerable a pérdidas
asociadas al riesgo crediticio.

Cf: La experiencia de la administracion del Fondo,gumsus politicas de inversion, sus
procedimientos y composicion de la cartera de Biwaes, es extremadamente
vulnerable a pérdidas asociadas al riesgo credlitici
Las calificaciones entre AAf y Bf pueden ser maifias al agregar un simbolo "+" o "-". para
destacar sus fortalezas o debilidades dentro deaztdgoria.

Riesgo de Mercado

V1: Aquellos Fondos que cuentan con una baja sensidikh el valor de la cuota ante
cambios en las condiciones de mercado.

V2: Aquellos Fondos que cuentan con una baja a modseaddbilidad en el valor de la
cuota ante cambios en las condiciones de mercado.

V3: Aquellos Fondos que cuentan con una moderada $ietedben el valor de la cuota
ante cambios en las condiciones de mercado.

V4: Aquellos Fondos que cuentan con una moderada aaiibilidad en el valor de la
cuota ante cambios en las condiciones de mercado.

V5: Aguellos Fondos que cuentan con una alta sengdileh el valor de la cuota ante
cambios en las condiciones de mercado.

V6: Aquellos Fondos que cuentan con una muy alta sédaiben el valor de la cuota
ante cambios en las condiciones de mercado.

ii) Para fondos de Inversion en Valores de Rentaalfe:

1: La relacién riesgo-rendimiento, eficiencia y divicacion del portafolio, asi como las
fuerzas y debilidades de la administracién y swacilad operativa, son sobresalientes.

2: La relacioén riesgo-rendimiento, eficiencia y divicacion del portafolio, asi como las
fuerzas y debilidades de la administracion y siacilad operativa, son sélidas.

3: La relacion riesgo-rendimiento, eficiencia y divicacion del portafolio, asi como las
fuerzas y debilidades de la administracion y swacaad operativa, son buenas.

4: La relacion riesgo-rendimiento, eficiencia y divieacion del portafolio, asi como las
fuerzas y debilidades de la administracion y sacaad operativa, son aceptables.

5: La relacion riesgo-rendimiento, eficiencia y divicacion del portafolio, asi como las
fuerzas y debilidades de la administracion y swacaad operativa, son bajas.
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6: La relacion riesgo-rendimiento, eficiencia y divicacion del portafolio, asi como las
fuerzas y debilidades de la administracion y swaciad operativa, son vulnerables.
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iif) Para fondos de Inversion Especializados:

AAAf: La experiencia de la administracion del Fondo,gumtsus politicas de inversion,
sus procedimientos y composicion de la carterandersiones, otorga una excelente
proteccion ante pérdidas asociadas a riesgos imlesr@ los activos subyacentes del
Fondo.

AAf: La experiencia de la administracion del Fondo,duatsus politicas de inversion,

sus procedimientos y composicion de la carterandersiones, otorga una muy buena
proteccion ante pérdidas asociadas a riesgos imlesr@ los activos subyacentes del
Fondo.

Af: La experiencia de la administracion del Fondo,gumtus politicas de inversion, sus
procedimientos y composicion de la cartera de giwaes, otorga una buena proteccion
ante pérdidas asociadas a riesgos inherentesaatless subyacentes del Fondo.

BBBf: La experiencia de la administracion del Fondo,guasus politicas de inversion,
sus procedimientos y composicién de la carterandersiones, otorga una suficiente
proteccion ante pérdidas asociadas a riesgos imlesr@ los activos subyacentes del
Fondo.

BBf: La experiencia de la administracién del Fondo,guatsus politicas de inversion,
sus procedimientos y composicién de la carterandersiones, otorga una muy baja
proteccion ante pérdidas asociadas a riesgos imlesr@ los activos subyacentes del
Fondo.

Bf: La experiencia de la administracion del Fondo,gumnsus politicas de inversion, sus
procedimientos y composicion de la cartera de Bivees, es vulnerable a pérdidas
asociadas a riesgos inherentes a los activos settgscdel Fondo.

Cf: La experiencia de la administracion del Fondo,guansus politicas de inversion, sus
procedimientos y composicion de la cartera de Bivees, es extremadamente
vulnerable a pérdidas asociadas a riesgos inherartes activos subyacentes del Fondo.

Las calificaciones entre AAf y Bf pueden ser madifias al agregar un simbolo "+" o "-" para
destacar sus fortalezas o debilidades dentro deazdgoria.

(+) Corresponde a instituciones con un menogdadeslativo dentro de la categoria.

(-) Corresponde a instituciones con un mayogneeglativo dentro de la categoria.




