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Metodologia de Clasificacidon de Entidades del Sector Publico

Alcance

La presente metodologia de clasificacidon sera utilizada por Apoyo & Asociados Internacionales - Clasificadora de Riesgo (en
adelante Apoyo & Asociados, A&A o la Clasificadora) para clasificar Entidades del Sector Publico (ESP), asi como a sus emisiones
de deuda, valores y obligaciones.

Asimismo, incorpora la experiencia de Apoyo & Asociados en el mercado peruano y tiene en consideracion el expertise y criterios
metodoldgicos de su socio Fitch Ratings a nivel global. En ese sentido, Apoyo & Asociados busca que sus metodologias se adapten
a la realidad peruana, asi como a las exigencias de nuestro marco regulatorio.

Las clasificaciones de las ESP expresan una opinidn de la calidad crediticia relativa al universo de emisores y emisiones. El Notching
aplicado a las ESP clasificadas puede ser mayor o menor que lo indicado en los lineamientos de esta metodologia, a fin de
preservar el posicionamiento (ranking) relativo del universo de clasificaciones otorgadas.

Esta metodologia puede emplearse de manera complementaria con las metodologias sectoriales especificas publicadas por A&A
en su pagina web (https://www.aai.com.pe/). Cabe sefialar que la metodologia aplica a Entidades Publicas cuya fortaleza
financiera individual sea menor a la de su Propietario. La clasificacidon individual de la entidad publica sera asignada siguiendo la
metodologia acorde con su giro de negocio particular (Corporativo, Institucidn Financiera, etc.).

Factores Clave de Clasificacion

Este informe detalla el enfoque que A&A utiliza para clasificar Entidades del Sector Publico (ESP). El reporte se centra en cinco
factores que determinan la opinidn de la Clasificadora sobre la probabilidad de soporte extraordinario del propietario (Gobierno
Nacional o Subnacional), las cuales son:

e Control

e Capacidad

e  Estatus Legal

e Importancia Estratégica

¢ Integracion

Cabe resaltar que no todos los factores de clasificacion descritos en el presente informe se aplican a cada clasificacion individual
0 accidn de calificacién. Cada comunicado de calificacion o reporte describe los factores mas relevantes que se consideraron para
decidir las clasificaciones individuales.

Consideraciones Iniciales

Rango Amplio de Entidades: El estatus legal de las ESP puede variar entre ambitos o regiones; sin embargo, las ESP tienen
en comun alguna forma de propiedad publica, funcidn publica o estatus legal especifico del sector publico. Las diferentes
formas juridicas, que pueden adoptar las ESP, incluyen: las agencias gubernamentales, organismos publicos auténomos
como no auténomos, empresas propiedad del gobierno, empresas con un estatus legal privado, pero de propiedad
publica, y entidades creadas especificamente de tipo administrativas o empresarial.

Variaciones en el Apoyo Extraordinario: No todas las ESP podrian beneficiarse de un soporte extraordinario por parte
de los niveles mas altos de gobierno, en caso de estrés financiero. En consecuencia, la Clasificadora ha dividido las ESP
entre Dependientes, para las cuales el rescate financiero es altamente probable, y No Dependientes, para las cuales la
probabilidad y rapidez del recibir apoyo es menos certero.

Enfoque de Notching Arriba-Hacia-Abajo para “Dependientes”: Si una ESP esta altamente integrada con el aparato
gubernamental, recibe subsidios o inyecciones de capital, tiene actividades altamente controladas por el Gobierno, y una
misién del sector publico, la Clasificadora considera a la ESP como Dependiente de su propietario. En términos crediticios,
las ESP dependientes estdn ligadas con sus propietarios, usualmente con un piso de tres escalas por debajo de la
calificacion internacional de su propietario del sector publico.

Enfoque de Notching Abajo-Hacia-Arriba para “No Dependientes”: Cuando existen dudas sobre la magnitud o rapidez
del soporte financiero extraordinario, Apoyo & Asociados clasifica las ESP como no dependientes y, para las
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clasificaciones, adopta un enfoque de abajo hacia arriba. El analisis se enfoca en el perfil independiente del emisor. En
opinién de Apoyo, el soporte extraordinario actia como mejora crediticia sobre el analisis independiente.

Enfoque Multi-Disciplinario: Cuando es necesario, la Clasificadora utiliza un equipo multidisciplinario. Este incluye a
expertos de instituciones financieras o de analisis corporativo para evaluar la calidad crediticia independiente que tiene
la ESP. Cuando la entidad opera sobre una base estrictamente comercial en un sector liberalizado y el apoyo del Gobierno
esta en condiciones de plena competencia, para clasificar a la entidad, la Clasificadora puede decidir utilizar otras
metodologias (corporativas, financieras u otras).

Definiciones y Otros Aspectos Relevantes

ESP: Una ESP es una entidad que, directa o indirectamente, tiene una participacidon mayoritaria o se encuentra muy
controlada por el soberano / subnacional (en adelante, el propietario); que tiene un estatus publico especial equivalente.
Sus actividades cumplen con un mandato del sector publico, en un sector que no esta abierto a la competencia, donde
las formas del subsidio estatal o subvencion de las partes interesadas comprenden la mayoria de los ingresos para la ESP,
o la ESP recibe inyecciones de capital recurrentes que resulten significativas para el perfil financiero existente y futuro
de la entidad. En general, dichas entidades no estdn orientadas a la maximizacién de ganancias y, a menudo, su
rentabilidad estd determinada por las ayudas o subsidios.

Evaluacion de Dependencia: En primer lugar, la Clasificadora debera evaluar si una ESP es dependiente o no dependiente
con respecto a sus propietarios, pues ello determina la adopcién de un enfoque de calificacion de arriba hacia abajo o de
abajo hacia arriba. Por dependencia, la Clasificadora entiende tanto la existencia de un vinculo financiero o econémico
como la existencia de un vinculo moral y legal entre la ESP y su propietario publico; dicho vinculo resultaria en un soporte
financiero continuo y en fondos de rescate oportunos, si fuese necesario. El Anexo lll contiene una lista de los factores
generales que La Clasificadora considera para determinar si una ESP se clasifica como dependiente o no dependiente.

La evaluacion de la dependencia econdmico-financiera es simple, puesto que los flujos de una entidad a otra son faciles
de seguir y evaluar. No obstante, el vinculo moral es mas complicado, puesto que la Clasificadora debe determinar el
objetivo y la funcién de la entidad, su estatus legal, qué tan esenciales son los servicios que presta y el mecanismo de
control existente.

Esta evaluacion también es dinamica, puesto que una entidad puede pasar de ser considerada dependiente a ser
considerada no dependiente por Apoyo & Asociados, circunstancia que daria pie a un cambio en el enfoque de la
calificacién. Por ejemplo, la Clasificadora modificaria el estatus de una ESP de dependiente a no dependiente si es que
hubiese una reduccién en la participacion del Estado, un cambio en su estatus legal o la adopcion de un objetivo mas
comercial por parte de la misma. En esos casos, la Clasificadora modificaria la calificacién seglin estime apropiado. Lo
contrario también podria ocurrir, aunque seria mucho menos frecuente.

Entidad Publica Dependiente: Generalmente, las ESP tienen una mision sin fines de maximizacion de utilidades y un
mandato claro del sector publico. Ellas juegan roles estratégicos para el soberano o gobiernos locales y regionales en un
sector clave. En la definicidn de una ESP, la Clasificadora incluye empresas privadas sin fines de lucro, creadas para
atender una funcion publica social importante, las cuales se encuentran fuertemente reguladas.

Para que una ESP pueda considerarse dependiente debe estar altamente integrada a la organizacion del Estado, y sus
actividades deben estar estrechamente controladas por éste. Debe dedicarse a prestar un servicio clave de caracter
publico (una responsabilidad que recae normalmente en el gobierno central o territorial) y debe contar con un claro
estatus de sector publico, sin expectativas de ser privatizada a corto plazo. Existe una alta probabilidad de que la ESP
requiera apoyo continuo y extraordinario del propietario para ser capaz de servir sus obligaciones financieras a tiempo.
La clasificacidn de tales ESP puede equipararse con la de sus propietarios del sector publico o ser rebajada en algunas
escalas respecto a la calificacion del propietario.

Garantias: La existencia de garantias estatutarias o especificas conduciria a que la clasificacion de la ESP o
de sus instrumentos de deuda se equiparase de manera automatica con la de su garante del sector publico.
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Garantia Estatutaria: Por lo general, este tipo de garantia (normalmente cubre todas las obligaciones del
emisor) se incluye en los estatutos de la entidad o en ciertas leyes aprobadas por su propietario territorial en
relacién con sus ESP.

Garantia Especifica: También es posible equiparar la clasificacion de una ESP con la de su propietario cuando
hay una deuda especifica garantizada, en lugar de una garantia estatutaria.
Una garantia explicita debe reunir las siguientes caracteristicas:

e Ejecutable — que la garantia no esté mas alla de su competencia;

e Irrevocable — una vez concedida no puede modificarse ni cancelarse;

e Inequivoca — debe ser clara con respecto a la cantidad;

e Incondicional — con una definicidn clara respecto a la extensién de la garantia;

e Inmediata — no deben existir dudas sobre su oportunidad;

e Ampliay General — debe cubrir todas las obligaciones (presentes y futuras);

e Indefinida — no debe estar limitada en el tiempo (a no ser que sea una garantia para una emision de

deuda especifica).

Asimismo, la Clasificadora debera evaluar la trayectoria del gobierno en lo que respecta al cumplimiento de las
garantias en el pasado, asi como el marco legal en el que opera.

Clasificacion no Equiparada Automaticamente con la del Propietario: Al momento de asignarle una calificacion a las
ESP dependientes (que no se beneficien de una garantia estatuaria o especifica), los factores clave que se consideran
son:
e el andlisis del soporte financiero, tanto continuo como de rescate brindado por los propietarios —con o
sin compromiso escrito
e los fundamentos de la ESP en forma independiente.

La evaluaciéon de dependencia (y por lo tanto la diferenciacidn de calificacion) se basa en la fortaleza de los factores que
se mencionan a continuacién. La Clasificadora considera que el control y la capacidad para prestar asistencia financiera
son dos factores clave en la toma de decision de alinear la calificacidn de la ESP a la de su accionista —entre mas estricto
el control, mas estrecho sera el diferencial de calificacidn. Esto seguido por su condicion legal, la importancia estratégica
y la integracion.

Descripcion del Modelo de andlisis para la clasificacion de riesgo

El modelo utilizado por A&A analiza los factores cuantitativos y cualitativos, y los pondera en funcién de su relevancia, la cual
varia segun el sector y el entorno en el cual se desenvuelve la ESP, los mitigantes de riesgo propios de la ESP, el ciclo econdmico
y de negocio en el cual se encuentra, las expectativas sobre la empresa y su sector, entre otros. De esta manera, los factores de

ponderacion son dinamicos en el tiempo y pueden variar dependiendo de la industria y el emisor.

Cabe sefialar que el andlisis también incorpora la posicidn relativa de los principales indicadores de la entidad clasificada respecto
a otras empresas del sector en el que se desempefia, asi como con otras entidades con perfiles similares de riesgo.

Es importante reiterar que la presente metodologia puede emplearse de manera complementaria con las metodologias de
empresas no financieras y de empresas financieras, segun sea aplicable.

Los principales factores cualitativos y cuantitativos que se toman en consideracidn en la clasificacidn de riesgos son:

Cualitativos Cuantitativos

Control Dependencia Econdmica
Capacidad

Estatus Legal

Importancia Estratégica

Integracion
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En funcién del sector especifico al que pertenezca la ESP, segin sea aplicable, podran agregarse factores cualitativos o
cuantitativos adicionales, los cuales se detallan en las metodologias de empresas no financieras o de empresas financieras,
publicadas en la pagina web www.aai.com.pe

Control

Se trata de un aspecto clave de la calificacion e incluye factores como: la capacidad de designar los cargos directivos, el
ministerio encargado (ya sea el Ministerio de Economia, u otro ministerio o secretaria del estado), la supervisidn
financiera (que incluye la aprobacién de las cuentas y la informacion sobre el endeudamiento y el presupuesto), el control
de la Junta Directiva; asi como el disefio, la direccion estratégica y la implementacién de las politicas, y las auditorias
oficiales. Cuanto mayor sea el control que el gobierno central o local ejerce en la toma de decisiones de la ESP, menor
diferencia existira entre la calificacidn de la ESP y la de su propietario.

Capacidad

Aunque una administracién local pueda tener una obligacion o disposicién moral de apoyar a una ESP, es posible que no
pueda hacerlo con la rapidez necesaria; esto debido a la existencia de restricciones financieras. Por ejemplo, si el pasivo
de la ESP es significativo comparado con la deuda del gobierno central o territorial, podria ser dificil para este ultimo
brindarle soporte financiero de rescate de manera oportuna a la ESP. Aunque la Clasificadora tiene en cuenta, dentro de
la calificacion del propietario, la deuda indirecta contraida por la ESP dependiente, por lo general considera estas
obligaciones como subordinadas (la administracidn local pagaria primero sus obligaciones directas, y después las de sus
organismos dependientes).

Ademas, la Clasificadora tiene en cuenta la facilidad con la que el gobierno central o territorial puede acceder a
financiamiento en el sector bancario o en los mercados de capitales cuando evalua el nivel de soporte financiero real que
éste puede prestar a corto plazo. Por consiguiente, cuando la deuda de la ESP sea significativa comparada con la de su
propietario, es probable que la divergencia en la clasificacién sea mayor si la clasificacion del propietario se encuentre
debajo de la del soberano (para entidades relacionadas a gobiernos regionales o locales). También sera necesario evaluar
la posicion de liquidez del patrocinador, con el fin de juzgar la rapidez con que se producira el rescate.

Estatus Legal

La Clasificadora cree que cuanto menos empresarial sea el estatus legal de la ESP, mas fuerte es su vinculo con el
propietario. Por ejemplo, un departamento ministerial o una agencia gubernamental obtendrian una calificacién mas
cercana a la de su propietario que una empresa privada. Por otra parte, es mas probable que una empresa publica donde
el Estado tenga una participacion del 100% converja mas con la calificacidn de su propietario que otra en la que el Estado
sélo posea una participacion mayoritaria. En aquellos casos, en que la participacion del Estado sea inferior al 40% del
capital, es poco probable que la Clasificadora considere a la ESP como dependiente.

Importancia Estratégica

Cuanto mas importante sea el papel desempefiado por la ESP en la prestacion de servicios publicos en nombre o por
cuenta del gobierno central o territorial, mayor sera la probabilidad de que reciba apoyo. Por ejemplo, si la interrupcién
o la suspensidn de un servicio publico (como el transporte publico o la vivienda social) afecta a la capacidad de generacién
de ingresos de la administracidn local o tiene consecuencias sociales o politicas, la probabilidad y la rapidez del soporte
seran mayores que si los servicios proporcionados por la ESP revisten una importancia secundaria para el Estado o la
administracién local.

La Clasificadora debera evaluar la intencién del gobierno respecto de la continuidad de los servicios y la proteccion de
los acreedores. Por ejemplo, un servicio considerado basico puede continuar funcionando, incluso si se ha producido un
incumplimiento. Ademas, la Clasificadora estudiard si el incumplimiento de una ESP importante puede tener
repercusiones negativas para la solvencia del propietario publico y, en consecuencia, limitar los fondos que el propietario
pueda obtener a través de los mercados de capitales.

Integracion

Cuanto mas estrecho sea el grado de consolidacién (presupuestario y financiero), mayor sera la probabilidad de que la
calificacidn se equipare con la del gobierno territorial o central. Ademds, cuanto mayor sea el nivel de financiamiento
continuo que el propietario aporte a la ESP, mas dependiente sera ésta y, por tanto, menor sera la divergencia en la
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calificacion. El tamafo del sector publico es igualmente importante para determinar la probabilidad de respaldo y su
celeridad, de ser el caso.

Otras Consideraciones
Notching para las ESP Dependientes

En los casos en los que existen garantias estatutarias o especificas claras, la calificacién de la ESP y la de su propietario
del sector publico coinciden. No obstante, si la garantia es implicita y existen dudas sobre la rapidez del soporte, es
probable que la calificacién de la ESP se sitlie por debajo de la de su propietario, a menos que sus fundamentos crediticios
independientes sean sélidos y semejantes a los de su garante.

Cuando no existe garantia alguna, la Clasificadora analiza los factores mencionados arriba: el marco legal e institucional,
cualquier compromiso de soporte por escrito que hubiese, el grado de integracidn con el propietario, el nivel de control
ejercido sobre la gestion/finanzas, la trayectoria de soporte oportuno y la probabilidad de privatizacién a corto plazo.
Dicha evaluacion es dinamica y no se fija sélo en la experiencia pasada; en muchos casos implica conversaciones extensas
con los propietarios de la ESP y con otras instituciones. Asimismo, la Clasificadora determina si estas condiciones tienen
probabilidades de cambiar a corto o mediano plazo (incluyendo cambios en los estatutos, privatizaciones o el
debilitamiento del soporte financiero).

Por lo tanto, la Clasificadora aplica un enfoque de arriba hacia abajo, con la posibilidad de sustraer usualmente hasta un
maximo de seis escalas de la clasificacion del propietario, dependiendo de la evaluacidn del nivel y la rapidez del soporte
financiero de rescate por parte del patrocinador. Sin embargo, en la mayoria de los casos, las ESP dependientes suelen
tener un perfil financiero muy débil; esto debido a que, en general, sus actividades no buscan maximizar ganancias.

Sin embargo, en aquellos casos en los que la Clasificadora tiene una vision del sector, puede optar por la asignacién de
un mayor numero de escalas (es decir, rebajar en mas de una categoria de calificacidn a las entidades dependientes),
puesto que el vinculo agregado sera mas débil que el vinculo que existe entre una sola ESP y su propietario publico.
Existen, sin embargo, casos en los que la baja o muy baja probabilidad de soporte asociada a la naturaleza del riesgo
fundamental de la ESP puede hacer que la diferencia de clasificacion sea mayor a tres escalas.

Nortching a partir de Clasificacion del Gobierno para ESP Dependientes

Probabilidad de Apoyo Financiero Escalonamiento Hacia Abajo
Muy Fuerte 0-2
Fuerte 2-4
Moderada 4-6
<Moderada (1) n.a.

n.a.No aplicable

El cuadro anterior ilustra la asignacion de escalas (es decir, cuantas escalas se sustraerian de la calificacion del soberano
o del gobierno regional/local) en funcién de las diferentes estimaciones de soporte. En muchos casos, la Clasificadora
cuenta con un referente sobre la clasificacidn publica del gobierno; sin embargo, en situaciones en las que la Clasificadora
no califica al patrocinador (un gobierno regional o local, por ejemplo), la agencia tendrd que realizar una clasificacion
interna de dicha entidad subnacional.

La clasificacion de una ESP, generalmente, no es mayor que la calificacién de su patrocinador, aln y cuando las métricas
crediticias del primero sean considerablemente mejores que las correspondientes a su propietario del sector publico.

En aquellos casos en que el patrocinador esta compuesto por mas de un gobierno local o regional, la Clasificadora utilizara
un promedio ponderado del perfil crediticio de los patrocinadores basado en sus participaciones en el capital y/o
implicaciones en el fondeo de la ESP. Sin embargo, si existe un nimero muy grande de patrocinadores, la Clasificadora
podria concluir que no hay suficientes vinculos fuertes con cualquier grupo pequefio de patrocinadores, y podria decidir
gue no considerara a la ESP como una entidad dependiente.
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En algunos casos, si la entidad publica opera para todos los efectos y propdsitos como una entidad comercial, con metas
y estrategias de maximizacidon de ganancias, en un sector completamente liberalizado, la Clasificadora puede decidir
utilizar su metodologia establecida para empresas no financieras o empresas financieras, segun sea el caso, para clasificar
a la entidad.

Entidad del Sector Publico No Dependiente

Las ESP que se incluyen en esta categoria se caracterizan por operar de manera autébnoma y por ser objeto de un control
mas sutil, que directo, por parte del Estado o de la administracién local. Es posible que el Estado o el gobierno local sélo
posean una participaciéon minoritaria en la compafiia. La ESP puede tener como objetivo la maximizacién de ganancias, y
operar en todos los aspectos como una empresa comercial o contar con perspectivas de privatizacion a corto plazo. La
ayuda estatal podria ser restringida o incluso prohibida mediante regulaciones; también es posible que no se pueda
contar con ella.

Asignacidn de escalones para las ESP No-Dependientes

Para la calificacidn de estas entidades, La Clasificadora utiliza un enfoque de abajo hacia arriba, concentrando su analisis
en el perfil independiente, el cual también dependera del financiamiento continuo del sector publico. No obstante, La
Clasificadora no tomara en cuenta el fondeo de rescate del propietario, pero el vinculo con el patrocinador publico
actuaria como una mejora crediticia.

Notching a partir de Clasificacién del Gobierno para ESP No-Dependientes

Mejora Crediticia Escalonamiento Hacia Arriba
Soporte extraoridinario altamente probable 4-6
Soporte extraoridnario probable 2-4
Soporte extraordinario poco probable incierto 0-2
Soporte extraordinario improbable n.a.

n.a.No aplicable

Esto incluye aspectos como el financiamiento discrecional y los subsidios, el papel que representan los reguladores del
sector o de los aspectos de autorregulacion, el marco regulatorio y el monitoreo constante (para una lista mas exhaustiva,
véase Anexo V). Sin embargo, generalmente, la Clasificadora limita la mejora crediticia a una categoria de calificacién (no
mas de seis notches) de la calificacidn resultante de la evaluacién independiente de la ESP. Ello se debe a que, si la mejora
se considera significativa, la entidad, por definicién, dependera del propietario, en cuyo caso resultaria mas apropiado
aplicar un enfoque de calificacién de arriba hacia abajo.

Consideraciones Adicionales
Emision y Seguimiento de Clasificaciones

El primer informe de clasificacién de riesgo otorgado a un valor o conjunto de valores representativos de deuda de oferta
publica se efectuard con la informacion financiera auditada anual del Ultimo ejercicio cerrado y la intermedia no auditada
mas reciente disponible, del emisor u originador.

Posteriormente, en el marco de la obligacidn de vigilar permanentemente las clasificaciones otorgadas, la Clasificadora
debe emitir al menos dos veces al afio informes de actualizacidén, segln los cronogramas establecidos y estados
financieros de corte requeridos por los Reguladores. En el caso de las clasificaciones otorgadas en el marco de las
actividades complementarias, la Clasificadora debe emitir al menos un informe de actualizacién al afio. Adicionalmente,
si la Clasificadora tomase conocimiento de alguna circunstancia o hecho que pueda repercutir en las clasificaciones
otorgadas, podra emitir un pronunciamiento al respecto.
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En caso la Clasificadora asigne una clasificacion de riesgo comun a todo o parte de los valores representativos de deuda
a ser emitidos en virtud de un programa de emision, indicara si asume que se emitird todo o parte del importe del
programa o sefialara los montos que asume se emitirdn en los siguientes 12 meses.

La Forma y Frecuencia de Andlisis del Mercado y Entorno

Como parte de su evaluacion, la Clasificadora analizara, al menos una vez al afio, el comportamiento de algunos
indicadores relevantes para el sector al cual pertenece la Entidad Clasificada (mercado, indicadores macroeconémicos u
otros). Este andlisis se realizara en la medida en que la Clasificadora tenga acceso a informacidn publica y de fuentes
confiables.

En el caso de realizar Informes Sectoriales o Notas de Prensa Sectoriales, la Clasificadora no podra hacer referencia
particular a emisores o personas juridicas.

Modificaciones de la Metodologia

En caso las metodologias sean modificadas, la Clasificadora aplicara dichas metodologias tanto para las clasificaciones de
riesgo vigentes como para las subsiguientes. En el caso de las clasificaciones vigentes, la Clasificadora determinara si por
aplicacién de la nueva metodologia tiene que modificar las clasificaciones otorgadas, lo cual se efectuard en un plazo
maximo de seis meses.

Limitaciones de la Metodologia

e Lasclasificaciones no predicen un porcentaje especifico de probabilidad de incumplimiento para un periodo de
tiempo determinado.

e Lasclasificaciones no representan una opinion respecto al valor de mercado de los instrumentos o las acciones
de cualquier emisor, o la probabilidad de que este valor cambie.

e Las clasificaciones no representan una opinidn respecto a la liquidez de los instrumentos o las acciones del
emisor.

e Llasclasificaciones no representan una opinidn respecto a lo apropiado que resulta un emisor como contraparte
para un negocio crediticio.

Requerimiento de Informacion

La informacién detallada en el Anexo | y Anexo I, seglin corresponda, contiene la lista con la informacion que usualmente
se requerird a la entidad clasificada para la clasificacidon de riesgo y para cumplir con la vigilancia permanente de las
clasificaciones asignadas, la misma que podria variar en funcion de las caracteristicas particulares del sector en que opera
y/o de las caracteristicas propias de la entidad y/o los instrumentos clasificados.

En el caso de una entidad clasificada por primera vez se solicitara informacidn financiera histérica de al menos tres anos,
salvo que se trate de entidades recientemente constituidas. En ese caso, Apoyo & Asociados evaluara si es factible emitir
una opinion. En caso de ser factible, el analisis considerard las proyecciones esperadas respecto a su futuro desempefio,
teniendo en consideracion la informacion y experiencia de los accionistas, grupo econdmico y/o patrocinadores, entre
otros.

Sin perjuicio de lo anterior, cada entidad clasificada esta obligada a informar a la Clasificadora cualquier hecho relevante
gue pudiera tener impacto en sus clasificaciones, apenas tenga conocimiento del mismo.
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ANEXO |
Informaciéon minima requerida para Empresas No Financieras

Perfil de la Empresa
1. Breve descripcion de la empresa y resefia histdrica, la misma que puede ser presentada en la reunién inicial, donde se
expliquen las principales lineas de negocios de la compaifiia.

2. Breve descripcién de la estrategia competitiva y financiera.
3. Principales variables que pueden afectar su gestion.
4. Principales accionistas y su participacidn.

5. Directorio y plana Gerencial.

Informacion financiera
1. Estados Financieros auditados anuales de los ultimos tres afios. Incluir Notas.

2. Estados Financieros no auditados de corte del presente ejercicio y de similar periodo del ejercicio anterior. Incluir
Notas.

3. Memoria Anual de los ultimos tres afios, de ser el caso.

4. Andlisis de la Gerencia, de ser el caso.

5. Estructura de los ingresos.

6. Estructura de costos (segun disponibilidad).

7. Principales clientes y proveedores.

8. Estructura de deuda por plazos, monedas y tasas de interés. Garantias otorgadas.
9. Compromisos asumidos con terceros (covenants, fianzas, avales, etc.).

10. Politica de dividendos (segun disponibilidad).

11. Planes de inversion.

12. Contingencias legales importantes y/o regulacion que podria afectar el desempefio financiero de la Compafiia (de ser el
caso).

13. Proyecciones para el caso de nuevas emisiones.

14. Contratos y/o Documentos del instrumento a emitir: condiciones de la emision (de ser el caso).

Otros (de ser aplicables)
1. Hechos de importancia de los ultimos 6 meses que podrian impactar en las clasificaciones.

2. Due diligence legal (de ser el caso).

3. Contratos de estabilidad juridica (de ser el caso).

Nota: Informacién adicional podria ser requerida en funcién de las caracteristicas particulares de cada entidad
clasificada, de los instrumentos a ser emitidos y/o de los segmentos de mercado a los que atiende.
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ANEXO Il
Informaciéon minima requerida para Instituciones Financieras

1. Estados Financieros auditados anuales de los ultimos 5 afios (incluir Notas).

2. Estados Financieros no auditados de corte del presente ejercicio y similar periodo del ejercicio anterior (incluir Notas).
3. Memorias, de ser el caso.

4. Informe de Gerencia.

5. Castigos de cartera (saldo capital) realizados en los Ultimos 12 meses.

6. Flujo Crediticio por Tipo de Crédito y Sector Econémico (Anexo 3).

7. Informe de Clasificacién de Deudores y Provisiones (Anexo 5).

8. Depositos seguin escala de montos, si aplica (Anexo 13).

9. Ratio de Liquidez, Ratio de Cobertura de Liquidez y Ratio de Inversiones Liquidas.

[EN
o

. Cuadro de Liquidez por plazos de vencimiento (Anexo 16-A).

Iy
[y

. Simulacién de Escenario de Estrés y Plan de Contingencia de Liquidez (Anexo 16-B).

[EnY
N

. Requerimientos de patrimonio efectivo por riesgo de crédito, mercado y operacional y calculo del limite global (Reporte 2-D)

[EnY
w

. Patrimonio efectivo (Reporte 3).

[EnY
N

. Control de limites globales e individuales (Reporte 13).

[N
2]

. Detalle de los 20 principales deudores.

[EN
(o]

. Detalle del rubro adeudados.
17. Detalle de emisiones vigentes en mercado de capitales (de ser el caso).

18. Estructura del accionariado. Principales accionistas y participacion. En caso la informacién no sea publica, enviar resefia del
Grupo Econdmico.

19. Actualizacidn de los miembros del Directorio y la plana gerencial.

Nota: Informacion adicional podria ser requerida en funcion de las caracteristicas particulares de cada institucion financiera, de
los instrumentos a ser emitidos y/o de los segmentos de mercado a los que atiende. Anexo A
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ANEXO Il
Clasificacidon de una ESP como Dependiente o No Dependiente
(No todos los aspectos pueden estar presentes)

Dependiente

La ESG se rige por un régimen legal especial que impide que sea liquidada o se le declare en quiebra. El gobierno
central o local dicta la politica estratégica de la ESP.

La ESG tiene una misién sin fines de lucro.
Existe un fuerte vinculo econémico — financiero entre el gobierno central o local y la ESG.
El gobierno central o local monitorea muy de cerca a la ESG.

La ESG tiene una orientacion politica y es responsable de prestar servicios publicos importantes. Existen precedentes
de soporte por parte del gobierno central o local a otras ESG comparables.

Un incumplimiento por parte de la ESG tendria repercusiones negativas considerables sobre la imagen de solvencia del
gobierno central o local.

No-Dependiente

La ESG opera en un entorno comercial.

Es una entidad con fines de lucro.

Es probable que en el corto plazo la ESG modifique su estatus y adopte una orientacion mdas comercial.
Es inminente su privatizacidn total o parcial.

La ayuda y/o el rescate por parte del sector publico estd prohibido.

El gobierno central o local ha manifestado publicamente que no prestara soporte financiero a la ESG.

Existen precedentes de falta de soporte por parte del gobierno central o local a otras ESG comparables.
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ANEXO IV
Lista de Control para Determinar la Dependencia de las Entidades

Estatus Legal y Marco Politico
e Proximidad o vinculo legal con el gobierno central o local: departamento de gobierno, agencia gubernamental,
empresa publica (no corporativa), empresa privada totalmente propiedad del Estado, empresa privada con
participacion mayoritaria del Estado, empresa privada con participaciéon minoritaria del Estado.

e Nivel de soporte en el pasado, o rescate de otras ESG con problemas.

e Evaluacion de la probabilidad de obtener fondos de rescate y soporte financiero continuo por parte del patrocinador.
e Comentarios politicos sobre el soporte.

e Tamanio total del sector publico.

Integracion
e Grado de consolidacion del presupuesto o de las cuentas de la ESG con las del gobierno central o local.
e Siladeuda es considerada parte de la responsabilidad financiera de la administracion local o del gobierno central.
e Estatus de los empleados (ej. funcionarios).

e Nivel de financiamiento continuo de la ESG por parte del gobierno central o local y proporcidn que éste representa de
los ingresos totales.

Importancia Estratégica
e Naturaleza de los servicios publicos prestados por la ESG.

e Impacto que la interrupcion de los servicios tendria en el gobierno central o local.

e Importancia de los pagos de dividendos para el gobierno central o local.

Control
e Designacion de los cargos directivos de la ESG.

e Nivel de representacion en la Junta Directiva y control sobre éste.

e Proceso de toma de decisiones de la ESG.

e Requisito de autorizacion de deuda.

e Toma de decisiones sobre la planificacidn y direccion estratégica.

e Intervencion del propietario en las politicas de fijacion de tarifas.

e Auditorias oficiales y no oficiales, y obligaciones en materia de presentacidén de informes.

Capacidad
e Eltamafio del pasivo de la ESG en relacién al endeudamiento total del gobierno central o local.
e Rapido acceso del gobierno central o local al financiamiento (ej. a instituciones financieras o mercados de capitales), en
caso que fuese necesario un rescate.

e Laformalizacidon de los requerimientos para obtener financiamiento extraordinario por parte del gobierno central o
local (ej. la aprobacion por parte de los niveles superiores del gobierno).
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ANEXO V
Lista de Control para Realizar la Evaluacion Independiente a Entidades No Dependientes

e El porcentaje de la participacién minoritaria del gobierno central o local.

e Llalibertad que goza el equipo gerencial de la ESG en lo que respecta al gobierno corporativo y la toma de decisiones.
e Lacapacidad que tiene el propietario para inyectar capital a la ESG, en caso de necesidad.

e La ESG opera en un entorno comercial, pero altamente regulado.

e El papel que desempeiia el regulador en el fondeo.

e Siel regulador monitorea la situacidn financiera de las entidades del sector y éste posee la capacidad y los fondos
suficientes para rescatar o reestructurar a dichas entidades.

e El porcentaje de las actividades de la ESG que esta relacionado con la prestacién de servicios publicos y con qué
horizonte en el tiempo la ESG prestara dichos servicios publicos.

e Eltipo de financiamiento discrecional que el propietario le ofrece a la ESG, y cuales son los mecanismos disponibles y
las condiciones necesarias para acceder a este financiamiento.

e Siel propietario esta dispuesto a implantar una estrategia operacional comercial y responsable en la ESG.

e En qué sector opera la ESG y quiénes son los demds actores. (por ejemplo ¢el sector esta formado tanto por entidades
publicas, como por empresas privadas?).

e Laimportancia del servicio que presta la ESG.

e El horizonte en el tiempo para una privatizacion total de la ESG.

Nota: Informacion adicional podria ser requerida en funcion de las caracteristicas particulares del sector donde opera la ESG.
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