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Expectativas del sector: deterioro en la calidad de cartera seguira
impactando negativamente las utilidades de las instituciones
financieras

La desaceleraciéon de la economia debido a protestas sociales, incertidumbre politica 'y
eventos climaticos, se ha visto reflejada en un menor nivel de créditos directos (2023:
-1.6% a/a'y 2022: +1.9% a/a). Por un lado, las colocaciones al sector mayorista han
experimentado una reduccién (-6.4% a/a) en linea con una menor inversion privada, la
cual no pudo ser contrarrestada por el crecimiento registrado en las colocaciones al
sector minorista (+4.5 a/a). Cabe resaltar que, la banca persona es el Unico segmento
gue ha mostrado un incremento (+6.3% a/a).
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En un contexto de recesion econémica, alta inflacion y elevadas tasas de interés, la
capacidad de pago de las personas se ha visto mermada y ha generado un impacto
adverso en la morosidad; asi, la cartera de alto riesgo de la Banca Muiltiple aumenté en
0.7 puntos porcentuales y pasé de 5.7% en el 2022 a 6.4% en el 2023. La Clasificadora
espera que esta tendencia desfavorable persistird en el corto plazo debido a la
maduracién de la cartera y las aun altas tasas de interés, que, si bien se espera que
disminuyan en el afo, los efectos se percibirian en el préoximo afo.

“En 2023, la utilidad del sistema bancario se ha visto
Cristian Solérzano afectada por el mayor gasto en provisiones y castigos a
Analista Senior raiz del deterioro en la calidad de la cartera; lo anterior,
cristian.solorzano@aai.com.pe en linea con un contexto de recesién econdmica, alta
inflacion y elevadas tasas de interés. Aunque esto se
revertiria en el 2024, tomard tiempo antes de que las
reducciones de tasas del BCRP tengan efecto. Con la
Johanna Izquierdo recuperacion econémica en el segundo semestre,
Directora Senior respaldada por tasas de interés mds bajas y menor
johanna.izquierdo@aai.com.pe  Inflacion, se espera que el crecimiento de los créditos se
recupere, sin embargo, el efecto en el costo de fondeo no
seria inmediato’.
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De esta manera, los bancos han mostrado un mayor gasto de provisiones (+76.2% a/a)
y de castigos (+51.7% a/a), en especial, en los créditos asociados a consumo y MYPE,
que, sumado a un menor nivel de colocaciones y el mayor costo de financiamiento, han
repercutido negativamente en los niveles de rentabilidad del sistema bancario,
registrando una reduccién en la utilidad neta de 8.8% durante el 2023 y un ROE y ROA
de 14.2% y 1.8%, respectivamente (2022: 17.0% y 2.0%, respectivamente).
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Banca Muiltiple: Ratios de Rentabilidad
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Sin embargo, la Banca Mdltiple se mantiene estable gracias a su sélida capitalizacién,
lo que le permite enfrentar escenarios adversos. A noviembre 2023, ultimo dato
disponible, el ratio de capital global se ubicé en 16.4%, muy superior al actual
requerimiento minimo legal de 9.0%. Asi, a pesar de los desafios locales y la mayor
exposicién al riesgo de crédito, el sistema financiero se mantiene solvente, respaldado

por su robusta posicién de capital.
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Por su parte, los principales riesgos identificados por la Clasificadora incluyen la
intensidad del FEN, la falta de recuperaciéon en la confilanza empresarial y posibles
conflictos sociales debido a la alta desaprobacién de la gestién de Dina Boluarte. La
materializacion de estos riesgos podria resultar en una mayor prima por riesgo, inflacion
elevada y crecimiento econdmico inferior a las expectativas, afectando la capacidad de
pago de empresas y hogares, asi como la rentabilidad de las instituciones financieras.

Factores claves a considerar
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Dolarizacion

Debido a la maduracién de la cartera, el deterioro en la calidad de ésta seguira
impactando negativamente los margenes. Asimismo, el efecto de repricing, en
un escenario de menores tasas de interés, no seria inmediato y se espera que
el costo de fondeo se reduzca a finales del 2024 o principios del 2025.

Los ratios de liquidez se encuentran en rangos similares a los que se registraban
prepandemia. Lo anterior, en un contexto donde las entidades financieras
estdn optimizando sus recursos en respuesta a mayores costos de
financiamiento debido al incremento en las tasas de interés pasivas y a la
desaceleracion en las colocaciones.

Los Programas del Gobierno han venido venciendo o siendo prepagados y al
cierre de setiembre del 2023, ultimo dato disponible, representaban solo el
2.3% de la cartera de créditos, de un pico de 16.5% en dic-20
(dic-22:5.4%). Asimismo, el nivel de reprogramaciones también viene
registrando una reduccion y al cierre de set-23 representan solo el 4.3% de la
cartera de créditos, de un pico de 27.6% en set-20 (dic-22: 6.2%).

Las obligaciones con el publico siguen siendo la principal fuente de fondeo en
la Banca Mdiltiple, fondeando el 65.5% de los activos al cierre del 2023. Aln se
evidencia una migracion a depdsitos a plazo debido a que las tasas aun se
encuentran elevadas, sin embargo, se espera una normalizacién hacia los
depositos de menor costo (vista + ahorro) en el mediano plazo.

La repercusion negativa en la capacidad de pago de las empresas y hogares
dependera de la intensidad en la que se presente el FEN durante el 2024. Sin
embargo, la BM cuenta con una adecuada solvencia para sobrellevar los
posibles impactos del FEN asi como también un espacio para poder seguir
realizando provisiones voluntarias. Asimismo, las zonas norte y sur del pais
serian las mas afectadas, sin embargo, la concentracion de créditos en dichas
zonas es baja de 6.1% y 5.2%, respectivamente. Por su parte, la agricultura y
pesca serian las actividades mas afectadas por el FEN, pero sdlo el 6.6% de los
créditos estan asociados a dichas actividades.

La dolarizacion de la cartera de créditos directos se encuentra por debajo de
los niveles observados prepandemia. El ligero aumento (+0.6 p.p.) en el ratio de
dolarizacion en el 2023 a 28.0% se explica por las menores colocaciones en
MN (-2.4% a/a) y, en menor medida, por el crecimiento de la cartera
corporativa ligada al comercio exterior.
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La clasificacion de riesgo de un valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor respecto al pago de la obligacién representada por dicho valor. La clasificaciéon otorgada o emitida no constituye una
recomendacién para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, el presente reporte es independiente y no ha sido influenciado por otras actividades de la Clasificadora. El presente informe se
encuentra publicado en la pagina web de la empresa (http:/www.aai.com.pe), donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes.

Las clasificaciones de riesgo crediticio de Apoyo & Asociados Internacionales Clasificadora de Riesgo (A&A) no constituyen garantia de cumplimiento de las obligaciones del calificado. Las clasificaciones se basan sobre la informacién que se obtiene directamente
de los emisores, los estructuradores y otras fuentes que A&A considera confiables. A&A no audita ni verifica la veracidad de dicha informacién, y no se encuentra bajo la obligacion de auditarla ni verificarla, como tampoco de llevar a cabo ningun tipo de
investigacion para determinar la veracidad o exactitud de dicha informacién. Si dicha informacion resultara contener errores o conducir de alguna manera a error, la clasificacion asociada a dicha informacién podria no ser apropiada, y A&A no asume
responsabilidad por este riesgo. No obstante, las leyes que regulan la actividad de la Clasificacion de Riesgo sefialan los supuestos de responsabilidad que atafien a las clasificadoras.

La calidad de la informacion utilizada en el presente andlisis es considerada por A&A suficiente para la evaluacion y emision de una opinion.

Las opiniones contenidas en los informes de A&A han sido obtenidas como resultado de la aplicacién rigurosa de las metodologias vigentes. Los informes de clasificacion se actualizan periédicamente de acuerdo a lo establecido en la regulacion vigente, y
ademas cuando A&A lo considere oportuno.

Limitaciones - En su andlisis crediticio, A&A se basa en opiniones legales y/o impositivas provistas por los asesores de la transaccion. Como siempre ha dejado en claro, A&A no provee asesoramiento legal y/o impositivo ni confirma que las opiniones legales y/o
impositivas o cualquier otro documento de la transaccién o cualquier estructura de la transaccién sean suficientes para cualquier propésito. La limitacién de responsabilidad al final de este informe, deja en claro que este informe no constituye una recomendacién
legal, impositiva y/o de estructuracion de A&A, y no debe ser usado ni interpretado como una recomendacion legal, impositiva y/o de estructuracién de A&A. Si los lectores de este informe necesitan consejo legal, impositivo y/o de estructuracién, se les insta
a contactar asesores competentes en las jurisdicciones pertinentes.
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