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Banco de Crédito del Peru

Las clasificaciones de riesgo asignadas al Banco de Crédito del Pera se fundamentan
principalmente en:

Solvencia financiera solida: El Banco mantiene una alta calidad de activos, lo cual le
permite contar con una adecuada capacidad para cumplir con sus obligaciones
futuras, tanto en el corto como en el largo plazo. Esto, como resultado de una estable
evolucién financiera y perfil de riesgo, el continuo fortalecimiento de su estructura de
capital y sélida estructura de fondeo. La sélida solvencia del Banco se ha evidenciado
ademas en su capacidad de hacer frente a cambios en las condiciones de mercado,
como coyunturas de desaceleracién econdmica manteniendo una rentabilidad
atractiva.

Holgado nivel de capitalizaciéon: Los atractivos retornos y la politica de capitalizacion
de utilidades del Banco se han mostrado histéricamente alineados a las expectativas
de crecimiento y a los desafios del entorno econdmico que el Banco enfrente. Esto ha
permitido que el ratio de capital global (RCG) se mantenga consistentemente muy
superior al nivel regulatorio (10.0%). A diciembre 2024, BCP reporté un Ratio de
Capital Global (RCG) de 18.7%. El alto nivel de capitalizacion le ha permitido al Banco
mostrarse resiliente en un contexto de crisis econémica y fuerte deterioro de la
capacidad de pago de las personas. Es importante destacar que el Banco se mantiene
como una de las entidades mas capitalizadas del sistema, y cumple holgadamente el
total de requerimientos de capital segin Basilea Il exigibles recién al cierre del 2026.

Sélida estructura de fondeo: La principal fuente de financiamiento del Banco son los
depdsitos del publico (69.1% de los activos) los cuales mantienen una baja
concentracién, otorgando mayor estabilidad al fondeo. Una de las ventajas
competitivas del Banco es la alta participacién de fondeo de bajo costo. Asi, vista y
ahorro financian el 52.8% del total de activos frente a un 45.3% del sistema.
Adicionalmente, el Banco se beneficia de la liquidez del mercado local y de su acceso
al mercado de capitales local e internacional.

Mejora en la calidad de la cartera, con niveles de cobertura holgados: El sistema
financiero peruano enfrentd un ciclo crediticio desafiante hasta mediados del 2024,
cuando la calidad de la cartera comenzd a mejorar gracias a una mayor actividad
econdémica y menor inflacién. En el BCP, los segmentos de Consumo y PYME
concentraban clientes vulnerables, pero las métricas de cartera se fortalecieron
mediante ajustes en pautas crediticias, optimizacién de procesos y calibracién de
modelos de riesgo. De esta manera, la cartera de alto riesgo mejord al pasar de un
pico de 6.4% en marzo 2024 a 5.3% al cierre del 2024. Asimismo, dada la mejora en
la calidad de cartera, la prima por riesgo ha empezado a normalizarse, al cierre del
2024 cerrd en 2.3% (junio 2024: 2.5% y diciembre 2023: 2.2%). La cobertura de la
CAR aumenté, del 97.0% en el 2023, al 109.9% en el 2024, y sigue siendo favorable
en comparaciéon con la de sus principales competidores y el sistema en general.
Ademas, el Banco mantiene un sélido colchén de provisiones, con un ratio de
provisiones constituidas sobre provisiones requeridas del 138.7% al cierre del 2024,
y un nivel de capitalizacion suficiente para afrontar posibles pérdidas.

Atractivos retornos: Durante el 2024, debido al mejoramiento de la calidad de la
cartera, el sistema de banca multiple ha mostrado un menor gasto de provisiones, lo
cual permitié la moderacién de la prima por riesgo. Lo anterior, sumado a la
diversificacion de ingresos por los excedentes de liquidez y al menor costo de fondeo
en linea con la reduccion de la tasa de referencia, ha repercutido positivamente en los
niveles de rentabilidad del sistema bancario. El BCP siguié esta misma tendencia y
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Depositos LP AAA (pe) AAA (pe)
Acciones Comunes 1a (pe) 1a (pe)

Certificados de Depdsito Negociables
Cuarto Programa CP-1+ (pe) CP-1+ (pe)

Bonos Corporativos
Cuarto Programa
Sexto Programa

AAA (pe)
AAA (pe)

AAA (pe)
AAA (pe)

Con informacion financiera auditada a diciembre 2024.

1 Clasificaciones otorgadas en Comités de fechas
28/03/2025 y 25/09/2024.

Perspectiva
Estable

Indicadores Financieros

Dic-24 Dic-23 Dic-22
Total Activos 195,656 179,230 178,288
Patrimonio 24,967 23,975 22,001
Resultado 5,217 4,665 4,484
ROA (Prom) 2.8% 2.6% 2.5%
ROE (Prom) 21.3% 20.3% 21.2%
Capital Global 18.7% 17.5% 14.4%

* Cifras en millones de soles

Fuente: Banco de Crédito del Perd. Elaboracion Propia.
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reporté sélidos resultados, con ROA de 2.8%, superior al 2.6% reportado en el 2023
y al 2.0% del Sistema.

Importancia estratégica en el sistema: BCP se consolida como el banco lider del
sistema, con participaciones de mercado relevantes tanto en colocaciones como en
depdsitos. Dada su importancia para la banca peruana, la Clasificadora considera
altamente probable que el Gobierno apoye al Banco en caso asi lo requiera. Asimismo,
gracias a su importante participacién de mercado, el Banco genera un elevado nivel
de ingresos por servicios financieros netos (17.3% del total de ingresos a diciembre
2024), muy por encima de sus pares, lo que le permite absorber parte importante de
sus costos operativos y reportar atractivos retornos.

La Perspectiva Estable del Banco se sostiene en la sélida solvencia financiera que
posee BCP, reflejada en sus adecuados niveles de capitalizacion, atractivos retornos,
una mora controlada, adecuados ratios de cobertura e importante acceso a fuentes
de fondeo y liquidez.

¢ Qué podria modificar las clasificaciones asignadas?

Una accion negativa del rating se daria en caso la cartera muestre un fuerte deterioro
reduciendo drasticamente los ratios de cobertura, los niveles de rentabilidad y
repercuta en el ratio de capital global. En tal sentido, un deterioro significativo en el
desempefio financiero del Banco, asi como en la calidad de sus activos, podrian
modificar de manera negativa la calificacién crediticia que mantiene.
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Descripcion de la Institucion

BCP inici6 actividades bancarias en 1889 y se consolida
como el primer banco del sistema de banca multiple con
cuotas de mercado en colocaciones y depésitos del 33.8%
y 35.9%, respectivamente, al cierre del 2024. BCP
mantiene una posicién de liderazgo en casi todos los
segmentos incluyendo banca mayorista, pymes, consumo,
hipotecas, depésitos a la vista, de ahorro y a plazo.

BCP es controlado por Credicorp Ltd. (1995), y éste en un
13.1% por la familia Romero y el 86.9% restante esta en
manos de inversionistas institucionales. Credicorp es un
holding de empresas integradas por BCP; BCP Bolivia,
Mibanco, Encumbra, Bancompartir, Prima AFP; Atlantic
Security Holding Corporation; Pacifico-Peruano Suiza Cia.
de Seguros y Credicorp Capital, y se posiciona como el mas
grande proveedor de servicios financieros integrados en el
Pera.

Cabe senalar que junto con su vinculada Mibanco, BCP es
lider absoluto en el sector microfinanzas (adquirié Edyficar
en el 2009 y Mibanco en 2014), con una cuota del 54.0%
del total de las colocaciones directas a las medianas,
pequefias y microempresas del sistema bancario (BCP:
36.4%, Mibanco: 15.5%) a diciembre 2024. BCP financia a
empresas pyme con deudas mayores a S/ 1.3 MM,
mientras que Mibanco, a los clientes que cuentan con
deudas entre S/ 0.3 y 1.3 MM. La Clasificadora encuentra
positivo el que ambas instituciones mantengan un buen
posicionamiento de mercado en dicho segmento sin
canibalizarse.

Cabe resaltar que, el 13 de noviembre del 2024, Fitch
Ratings ratificé la calificacién internacional de largo plazo
en 'BBB' y elevd la perspectiva del BCP de Negativa a
Estable. Esta decision se fundamenta en el cambio de
perspectiva de la calificacion soberana, que pasé de
Negativa a Estable el 5 de noviembre del 2024. Asimismo,
segln la clasificadora internacional, el BCP mantiene un
perfil de negocio bien diversificado, una base de
financiamiento estable y un perfil financiero sélido en
constante mejora.

Estrategia

Historicamente, el Banco ha priorizado la mejora de la
eficiencia, manteniendo una adecuada gestion de riesgos y
un crecimiento eficiente, todo ello acompafiado con un
enfoque en mejorar la experiencia del cliente. Actualmente,
el Banco estd enfocado en la inclusién bancaria, la
digitalizacién de los servicios financieros y el cumplimiento
de estandares ESG.

El Banco busca alcanzar una mayor penetracion en la banca
de personas con una vision cliente-céntrica, la cual implica
una busqueda continua de mejoras en la calidad del servicio
y la satisfaccion del cliente, soportada en herramientas y
medidas mas rigurosas en sus modelos de gestion de
riesgos. Lo anterior, apoyado por el uso de canales digitales
y de una intensificaciéon en el andlisis de datos.

Cabe destacar que, el BCP estd enfocado en la
transformacién cultural y digital de la institucion, para lo
cual ha conformado y consolidado una gerencia central
especifica que gestione todo el proyecto de
transformacion. Su estrategia estd sostenida en tres
frentes: i) ser un referente regional en gestion; ii) ser lider
en satisfaccion del cliente; v, iii) ser la comunidad laboral de
preferencia en el Peru.

Por su parte, Credicorp mantiene su estrategia a largo plazo
enfocada en la transformacion digital, el talento y la
sostenibilidad. En esta linea, el BCP ha fortalecido la
estabilidad operativa de sus aplicaciones, acelerado la
innovacion y reforzado la ciberseguridad.

Como resultado, Yape alcanzé su punto de equilibrio en
mayo del 2024, con 13.7 millones de usuarios activos
mensuales y un promedio de 51 transacciones por usuario.
En el 4T24, sus ingresos por usuario activo aumentaron a
S/ 6.5, mientras que los costos llegaron a S/ 5.3 debido a
gastos estacionales.

Gobierno Corporativo

El Directorio, maxima instancia del Banco, es elegida por
Asamblea de Accionistas y actualmente estd compuesto
por 13 miembros, de los cuales 8 son independientes.

Varios de los directores ocuparon anteriormente cargos de
alta direccion, incluidos CEO y CFO. Ademas de una amplia
experiencia en banca, los miembros de la junta tienen
antecedentes de alto nivel en mercados de capital, capital
privado, mineria y otros sectores corporativos.

BCP cuenta con un Comité Ejecutivo y un Comité de
Riesgos. Asimismo, a nivel de Credicorp, participa de los
siguientes comités corporativos: Comité de
Compensaciones y Remuneraciones, Comité de Auditoria
y Comité de Sostenibilidad.

Los miembros del equipo de auditoras externas rotan cada
cinco anos. Actualmente el auditor externo es Ernst &
Young (EY).

Desempeiio del Banco

La moderacion de la prima por riesgo, la diversificacion de
ingresos por los excedentes de liquidez y el menor costo de
fondeo, han repercutido positivamente en los niveles de
rentabilidad.

En 2024, la economia crecid6 un 3.3% interanual,
recuperandose de la contraccién del 0.4% en 2023. Este
crecimiento fue impulsado por el consumo privado,
respaldado por los retiros de fondos previsionales y una
mayor disponibilidad de CTS, asi como por el aumento de
la inversion publica (+18.2% interanual). En este contexto,
las colocaciones crecieron solo un 0.2% interanual, con un
aumento del 1.0% en la cartera retail, especialmente por los
créditos hipotecarios (+5.1%), mientras que la cartera
comercial disminuyd un -0.4%.
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Por su parte, la calidad de la cartera crediticia mejoré en la
segunda mitad del afio, con una reduccién de la cartera de
alto riesgo del 6.5% a junio 2024 al 5.7% a diciembre 2024.
Se espera que esta mejora contindie en 2025, respaldada
por un entorno macroeconémico favorable y tasas de
interés mas bajas.

En linea con lo anterior, a partir del segundo semestre del
2024, la reduccion de provisiones y la disminucién de la
prima por riesgo, junto con la diversificacién de ingresos y
un menor costo de fondeo, mejoraron la rentabilidad del
sistema bancario. Asi, la utilidad neta crecié un 11.9% vy el
ROE y ROA alcanzaron 14.9% y 2.0%, respectivamente
(2023: 14.2% y 1.8%, respectivamente).

Para 2025, se prevé un mayor crecimiento del crédito,
alrededor del 5.0%, producto del crecimiento econémico,
la recuperacion de la confianza en la inversion y la
recuperaciéon del empleo, todo ello favorecido por el
entorno de tasas de interés mas bajas y una inflacion
controlada. Lo anterior, sumado a la reduccion del riesgo
del crédito por la maduracién de nuevas cosechas permitira
seguir mejorando las utilidades y rentabilidades de las
entidades financieras (para mayor detalle del sistema, ver
Outlook del Sistema Bancario en www.aai.com.pe).

Por su parte, al cierre del 2024, el BCP registré6 un
incremento interanual de 1.0% en las colocaciones brutas
a$S/ 119,565.1 MM (Dic-23: S/ 118,401.2 MM). De esta
manera, gracias a sus estrategias comerciales y el manejo
prudente del riesgo, el BCP sigue siendo el lider en
colocaciones directas con un market share de 33.8%.

Es importante destacar que el crecimiento interanual se
produjo en un contexto donde los créditos del programa
Reactiva se han venido amortizando, registrando una caida
del 69.3% interanual. Ademas, durante el 2024, el Banco
desembolsé un total de S/ 2,480.9 MM bajo el programa
Impulso MYPERU, que cuenta con una garantia del Estado
que fluctta entre el 50.0% y el 90%, segln el tamafio del
crédito. Excluyendo los programas del gobierno, los
créditos habrian crecido sélo un 0.6%. Cabe sefalar que, a
diferencia del programa Reactiva, los créditos de Impulso
MYPERU se financian con fondeo propio de la entidad
financiera por lo que el yield de esta cartera es mayor al de
la cartera Reactiva.

En mayor detalle, durante el 2024, el BCP siguié con su
estrategia de reorientar su cartera de colocaciones hacia el
sector minorista. En este contexto, el crecimiento de los
créditos directos estuvo impulsada por el crecimiento
interanual de 2.5% de los créditos de consumo y de 4.0%
de los créditos hipotecarios, favorecido por la reactivacion
econémica, menor inflaciéon y un entorno de menores tasas
de interés. Como resultado, la participacion de los créditos
de consumo e hipotecarios en la cartera total alcanzé el
33.9% al cierre del 2024, frente al 32.0% registrado en

amortizaciones de créditos de corto plazo en la banca
empresa y a menores desembolsos de préstamos de largo
plazo en la cartera Pyme. Sin embargo, estos efectos
fueron parcialmente compensados por los desembolsos del
programa Impulso MYPERU. Excluyendo dicho programa,
la cartera comercial habria experimentado una disminucién
interanual del 3.3%. Como resultado, la participacion de los
créditos comerciales en la cartera total se situé en 66.1% al
cierre del 2024, por debajo del 68.0% registrado en 2019.

Mix de Cartera
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Fuente: S8 y Asbanc. Elaboracion Propia. = Comercial = Consume ~ Hipotecario

En cuanto a los ingresos financieros, estos registraron un
incremento interanual de 6.8%, impulsados por el
crecimiento de la cartera retail que tiene un mayor yield, y
al repricing de su portafolio, principalmente en el segmento
PYME. Por otro lado, se reporté mayores ingresos por
disponible y cartera de inversiones, cuyo volumen crecié
significativamente en un entorno de amplia liquidez del
sistema.

Por su parte, los gastos financieros se redujeron en 3.8%
a/a, debido al impacto de menores tasas en el mercado y
una composicion mas concentrada en depdsitos de bajo
costo (vista mas ahorro), cuya participacion respecto el
total de activos aumenté de 51.8% a 52.8%, muy superior
al 45.3% del sistema bancario.

Cabe destacar que una de las ventajas competitivas del
Banco es su eficiente estructura de fondeo, con un market
share de 41.9% del total de depdsitos de bajo costo del
sistema bancario, muy por encima de su share natural. La
solidez de la franquicia del Banco le ha permitido captar
parte importante de los excedentes de liquidez temporal
del sistema por los retiros de las AFPs y CTS, y
concentrados principalmente en depdsitos de bajo costo,
lo que ha a su vez le permitié rentabilizar dichos
excedentes.

Indicadores de Rentabilidad
1BK 1BK BCP  BCP | SBP SBP | BBVA BBVA  Sistema Sistema
Dic23 Dic-24 | Dic-23 Dic-24 | Dic-23  Dic-24 | Dic23  Dic-24 | Dic-23  Dic-24
Margen Financiero Bruto 60.4%  62.6% | 73.0%  757% | 55.4%  61.9% | 69.1%  70.8% | 66.2%  71.7%
Margen Financiero Neto 30.6% 327% | 535% 568% | 357% 39.2% | 43.2%  432% | 41.8%  47.9%
Ing. por serv. fin. netos /
45.0%  41.5% | 59.5% 58.8% | 36.8% 36.4% | 44.9%  434% | 46.1%  45.5%
Gastos adm.
Ing. por serv. fin. netos /
103%  9.9% | 167% 17.3% | 9.3%  9.6% | 115% 11.4% | 12.5%  12.8%
Ingresos Totales
Ratio de Eficiencia 34.3% 34.8% | 353% 360% | 40.4% 387% | 34.1% 34.1% | 37.4%  36.3%
Gastos de Provisiones / Mg
Operativo Antes de 37.3%  36.2% | 185% 17.3% | 26.3% 28.0% | 27.3%  28.5% | 27.0%  24.6%
Provisiones
Gasto Adm. / Activos Rentables| 2.5%  2.5% | 29%  3.2% | 23%  24% | 26%  27% | 30%  31%

Prima por Riesgo 3.9% 3.7% 2.2% 2.3% 1.8% 2.3% 2.7% 2.9% 2.9% 2.9%
2019, ROA (prom) 1.3% 1.3% 2.6% 2.8% 1.0% 1.4% 1.8% 1.7% 1.8% 2.0%
ROE (prom) 12.2% 11.5% 20.3% 21.3% 6.6% 8.2% 15.8% 14.7% 14.2% 14.9%
. , . - . 1. Ingresos Totales = Ingresos por Intereses + Ingresos por Serv. Financieros Netos + ROF
Por el lado de la cartera comercial, ésta registré una ligera 2. Rt de Ecleci= Canos ./ 4. i Brt .S e, Neto + GO
’ . . . . 3. Mg Operativo an de Provisiones = M n Fin. Bruto + Ing. Serv. Financ. Ne + ROF
caida interanual del 0.3%, debido principalmente a mayores o At Rt + i+ enianen  oneatos 1 G Vi . Formrtes
Fuente: SBS. Elaboracién propia.
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Por lo anterior, el margen financiero bruto mejoré de
73.0% en el 2023 a 75.7% en el 2024 (Sistema: 68.9%),
mientras que la utilidad financiera bruta mostré un
crecimiento interanual de 10.7%.

En cuanto al gasto de provisiones, éste registré un
incremento interanual de 3.2% a/a (+78.0% en 2023), sin
embargo, a pesar de dicho incremento, a partir del segundo
semestre del 2024 se empezd a evidenciar una
normalizacién de la prima por riesgo pasando de un pico de
2.5% en junio 2024 a 2.3% al cierre del afio (2.2% en 2023).
Este ajuste se debid principalmente a una mejora en el
comportamiento de pago de la cartera PYME, en linea con
la reactivacién de la economia y a una calibracién mas
precisa de los modelos de riesgo. En la cartera hipotecaria,
las provisiones disminuyeron debido a la actualizacion de
pardmetros en los modelos de riesgo y al fortalecimiento
de la capacidad de pago de las familias, favorecido por un
mejor entorno macroeconémico con menores tasas de
interés.

Por otro lado, BCP sigue una estrategia de
desacoplamiento con el objetivo de diversificar sus fuentes
de ingreso. Al cierre del 2024, los ingresos por servicios
financieros netos crecieron un 11.6% interanual,
impulsados principalmente por un aumento en las
comisiones, derivado del mayor volumen de transacciones
en Yape vy Tarjetas. Asimismo, los resultados por
operaciones financieras (ROF) mostraron un incremento
del 9.5% interanual, explicado principalmente por las
operaciones de cambio, debido a un mayor volumen de
transacciones de clientes mayoristas y a una optimizacion
en las estrategias de precios.

En cuanto a los gastos administrativos, aumentaron un
12.9% interanual (vs. 7.1% en el sistema), impulsados por
mayores costos en remuneraciones, compensaciones
variables y el incremento en el uso de la nube debido a la
creciente digitalizacién de los clientes. Este incremento
explico el leve deterioro del ratio de eficiencia de 35.3% en
el 2023 a 36.0% en el 2024. Sin embargo, este indicador se
encuentra por debajo de lo registrado por el Sistema
(37.3% en el 2024).

De esta manera, la normalizacién de la prima por riesgo, la
diversificacion de ingresos por excedentes de liquidez y la
reduccién del costo de fondeo, alineada con la baja en la
tasa de referencia, permitieron compensar el aumento en
los gastos administrativos. Como resultado, el Banco
alcanzé una sdlida utilidad neta de S/ 5,216.7 MM, un
11.8% mas que en 2023 (S/ 4,664.5 MM). Asi, BCP
continda reportando retornos atractivos, con un ROAA de
2.8% y un ROAE de 21.3%, ambos muy por encima del
sistema (2.0% y 14.9%, respectivamente) y de sus
principales competidores.

Para el 2025, teniendo en cuenta un contexto econémico
mas favorable, respaldado por tasas de interés mas bajas, y
una menor inflacién, se espera que el Banco siga
mostrando atractivos indicadores de rentabilidad en el afo
impulsado por: i) la resiliencia de su margen financiero;

ii) una reduccion del costo de riesgo; v, iii) un crecimiento
en la cartera de créditos y comisiones, con mayor impulso
en el segmento minorista de mayor yield.

Administracion del Riesgo

La Gerencia Central de Riesgos tiene como objetivo
supervisar la implementaciéon de un marco integral para
gestionar los diversos riesgos a los que se estd expuesto,
alineado con las mejores practicas del sector y dentro de
los niveles de tolerancia establecidos por el Directorio. BCP
basa su perfil de riesgo en seis pilares estratégicos:
i) solvencia; ii) liquidez; iii) beneficio y crecimiento;
iv) estabilidad de resultados; v) estructura de balance; v,
vi) riesgos no financieros y ciberseguridad.

Por su parte, el Comité de Riesgos del Banco se apoya en:
Comité de Créditos, Comité de Riesgo de Crédito No
Minorista, Comité de Riesgo de Crédito Minorista, Comité
de Riesgo de Tesoreria y ALM, Comité de Riesgo de
Modelo, Comité de Riesgos No Financieros y Comité de
Riesgos Tecnoldgicos.

Riesgo de Crédito

BCP tiene limites establecidos para la aprobacién de
créditos que involucran al Directorio (préstamos >US$145
MM), al Comité Ejecutivo (préstamos entre US$30-
US$145 MM) y al Comité de Créditos y/o gerentes de
riesgos en funcién a su nivel de autonomia (préstamos
<US$30 MM). El andlisis crediticio para banca mayorista se
enfoca en un modelo interno (IRB Basico) que rankea a
clientes en 11 escalas (AAA-F) segln probabilidades de
default. Asimismo, el Banco mantiene Ilimites de
concentraciéon por sector y mantiene una postura muy
conservadora hacia sectores mas sensibles, como el sector
construcciéon, agro y pesca, y tras la pandemia a los
sectores turismo e inmobiliario (oficinas). En cuanto a
banca retail, se cuenta con modelos score de aplicacién
(admisién) y score de comportamiento (comportamiento y
cualitativo).

El Banco constantemente viene construyendo nuevos
modelos de gestidn de riesgo y recalibrando los existentes
a fin de capturar correctamente los cambios del entorno.

En el 2023, debido al entorno donde la capacidad de pago
de los clientes se vio afectada por condiciones
macroecondmicas adversas, los segmentos de Consumo y
Tarjetas de Crédito han sido los mas vulnerables. Ante esto,
se refind la segmentacién de clientes por perfil de riesgo,
reduciendo la oferta a los segmentos de mas bajo ingresos.
Asimismo, se reviso el apetito de riesgo para los segmentos
de Personas y Pyme, implementindose politicas de
originaciéon mas restrictivas.

Al cierre del 2024, |la cartera total del Banco ascendia a
S/ 134,715.1 MM (S/ 132,197.8 MM al cierre 2023), lo que
representa un incremento del 1.9%. Lo anterior, se explica
por el mayor monto en cartas fianzas y al crecimiento de la
cartera de personas en linea con la reactivaciéon econémica.
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Cabe resaltar que, en octubre 2024 entré en vigencia una
nueva clasificacién por tipos de créditos, segin el volumen
de ventas de las empresas, ya que anteriormente era segun
el tamafo del crédito. El mayor impacto se dio en los
créditos a mediana empresa, que pasaron en gran medida
a ser categorizados como pequefia empresa.

Por lo anterior, la cartera de medianas empresas del BCP
disminuye su participacion de 16.5% a 4.2% mientras que
la de pequefias empresas sube de 5.2% a 14.8%.

En conjunto, la cartera comercial explica el 69.9% del total
del portafolio y el segmento de personas el 30.1% restante
(29.7% en el 2023), versus un 35.3% del Sistema.

La cartera comercial muestra una diversificacién adecuada
por sectores econdmicos, donde los sectores mineria,
intermediacién financiera y energia explican el 15%, 11% y
8.7%, respectivamente, del total de la cartera comercial.
Por otro lado, destaca el crecimiento del nimero de
clientes en 43.8% a 2.0 MM, concentrado principalmente
en la banca minorista. Lo anterior, en linea con su estrategia
de incrementar la bancarizacién soportada en sus
herramientas digitales, donde Yape viene siendo una
herramienta clave para sus objetivos. De esta forma, el
Banco muestra una baja concentracion de su portafolio por
clientes, donde los 20 principales grupos econdémicos
explican el 16.9% del total del portafolio, mientras que la
cartera vinculada sélo el 3.9%, muy inferior a los limites
regulatorios.

Clasificacin del Portafolio Total
1BK 1BK BCP BCP sBP SBP BBVA BBVA  Sistema Sistema
Dic-23  Dic24 | Dic-23  Dic24 | Dic-23  Dic24 | Dic-23  Dic24 | Dic-23  Dic-24
Corporativo 228% 341% 328% 39.2% 33.1% 38.3% 262% 33.6% 28.1% 35.4%
Grandes Empresas 15.4% 9.1% 15.5% 11.6% 13.8% 8.0% 17.1% 14.3% 15.9% 11.6%
Medianas Empresas 7.9% 4.1% 16.5% 42% 13.0% 42% 19.0% 87% 14.1% 52%
Pequefias Empresas 18% 40% 5.2% 14.8% 3.0% 10.3% 47% 9.4% 5.9% 11.7%
Micro Empresas 0.1% 0.0% 0.4% 0.1% 02% 0.0% 02% 0.1% 09% 0.8%
Consumo Revolvente 6.4% 5.5% 4.5% 4.4% 22% 25% 42% 37% 4.6% 4.4%
Consumo no Revolvente 26.0% 23.0% 9.3% 9.4% 15.7% 16.3% 10.4% 11.0% 14.2% 13.9%
Hipotecario 19.5% 20.1% 15.9% 16.2% 19.0% 20.4% 18.1% 19.1% 16.3% 17.0%
Total Portafolio (S/ MM) 1/ 50380  52631] 132198 134715 59586  54294| 84875  89416| 391438 393878
“/ Monto de créditos directos y el equivalente a riesgo crediticio de crédiitos indirectos
(FCC: 20-100%). Las lineas de crédito no utilizadas y los créditos concedidos no desembolsados
ponderan por un FCC igual a 0%
Fuente: SBS y Asbanc. Elaboracién propia

En cuanto a la calidad del portafolio, el sistema financiero
peruano siguié enfrentando un ciclo crediticio complejo
hasta el primer semestre del 2024, antes de alcanzar un
punto de inflexién. A partir del segundo semestre, la
calidad de la cartera crediticia mostré una mejora,
impulsada por una mayor actividad econdmica, la
reducciéon de la inflacion y la recuperacién del poder
adquisitivo de los hogares. En el BCP, la concentracién de
clientes vulnerables se encontraba principalmente en los
segmentos de Consumo y PYME; sin embargo, las métricas
de calidad de cartera mejoraron gracias al ajuste de las
pautas crediticias, la optimizacién de procesos y la
calibracion de modelos especificos para una mejor
prediccién de pérdidas.

[ Cartera de Alto Riesgo Cartera Pesada

Dic19  Dic23 Mar-24 Jun-24  Set-24  Dic24 | Dic19 Dic-23 Mar-24  Jun24 _ Set-24  Dic-24
38%  61%  64%  61%  60%  53% | 43%  62%  63% _ 60%  59%  53%
5.1% 7.2% 7.1% 7.0% 6.5% 6.1% 5.1% 7.2% 7.1% 6.9% 6.3% 5.8%
5.0% 7.7% 8.1% 8.2% 7.9% 8.0% 5.0% 7.4% 7.9% 8.2% 7.8% 8.3%
3.3% 4.5% 4.7% 4.3% 3.9% 3.6% 4.8% 6.2% 6.4% 5.8% 5.2% 4.9%
4.5% 6.4% 6.6% 6.5% 6.2% 5.7% 4.9% 6.8% 7.0% 6.9% 6.4% 6.0%

En este contexto, la cartera de alto riesgo pasé de un pico
de 6.4% en marzo 2024 a 5.3% al cierre del 2024 (Sistema:

5.7% a dic-24). Esta reduccién se debe principalmente a:
i) el mayor honramiento de las garantias de Reactiva; ii) la
cancelaciéon de deuda de un cliente refinanciado del sector
inmobiliario; vy, iii) una menor cartera vencida como
resultado de recuperos extraordinarios, dada una mejor
gestién de cobranzas.

Por su parte, la cartera pesada pasé de 6.3% a 5.3% en
similar lapso, nivel que se compara favorablemente con el
6.0% del Sistema. La mejora en la calificacion se dio
principalmente en la cartera mayorista, clientes calificados
en deficiente o CPP mejoraron su calificacién, en linea con
la reactivacién de la economia.

Cabe mencionar que, al cierre del 2024, el total de castigo
de cartera problematica ascendié a S/ 2,790.0 MM, un
incremento interanual del 22.0%. En contraste, la venta de
cartera disminuyé de S/ 433.5 MM al cierre del 2023 a
S/ 161.5 MM al cierre del 2024. Tras incluir tanto los
castigos como la venta de cartera, la cartera de alto riesgo
y pesada aumentan a 7.6% y 7.4%, respectivamente (frente
al 8.1% y 7.9% al cierre del 2023). A pesar de este
incremento, los niveles siguen siendo inferiores a los de sus
competidores y al promedio del sistema.

En cuanto al stock de provisiones constituidas, en el 2024
disminuydé un 1.6% interanual, a pesar del aumento del
3.2% a/a en el gasto de provisiones, debido a los castigos
realizados y a un menor requerimiento de provisiones tras
la mejora en la calidad de la cartera hacia finales de afio. En
consecuencia, la cobertura de CAR aumenté de 97.0% en
2023 a 109.9% en 2024, mientras que la cobertura de CP
mejoré de 85.8% en 2023 a 96.9% en 2024. Es relevante
sefalar que estos niveles de cobertura superan los
registrados antes de la pandemia, asi como los de sus
competidores y el sistema en general. Ademas, el Banco
mantiene un stock de provisiones por encima del
requerido, alcanzando un 138.7%, significativamente
superior al promedio del sistema (122.3%) y al de sus
principales competidores.

Es relevante destacar que el nivel de castigos y ventas de
cartera han comenzado a moderarse, siguiendo una
tendencia similar a la de la prima por riesgo. Por ello, la
Clasificadora prevé una mejora en los indicadores de
morosidad para el 2025, a medida que las nuevas cosechas,
con un perfil de menor riesgo, empiecen a madurar.

Riesgos de Mercado

La gestion de riesgo de mercado del Banco se centra en el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO); analisis de simulacion
histérica VaR, pruebas de backtesting y stress-testing en
las que se trabaja con la mayor volatilidad histérica
registrada. Ademas, ha desarrollado un aplicativo para
calcular el riesgo crediticio generado por las operaciones
de swaps y otros derivados con fines de cobertura de
balance y/o por cuenta de terceros. Finalmente, el Banco
evalla la sensibilidad a cambios en las tasas de interés con
un analisis de brechas (GAP).
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BCP divide la exposicién a riesgo de mercado en Trading
Book, exposicion que surge de la fluctuacion del valor de
los portafolios de inversiones para negociacién; y Banking
Book, exposicion que surge de los cambios en las
posiciones estructurales de los portafolios que no son de
negociaciéon. En el caso del Trading Book, el limite de
capital econémico es 5.0%.

Ademas, cabe mencionar que desde el 2016, el Banco tiene
como politica interna mantener la posicion de cambio
estructural (PCE) en cero.

Por su parte, en el 2024 el requerimiento de patrimonio
efectivo para cubrir riesgo de mercado aumenté a
S/ 392.2 MM (S/ 268.0 MM en el 2023) por un mayor
requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de tasa de
interés en la cartera de negociacion.

Riesgos de Operacion

La Unidad de Administraciéon de Riesgos de Operacién
identifica, mide, monitorea y reporta los riesgos a la
Gerencia General. BCP aplica un software especializado, el
cual soporta las tareas de documentacién y autoevaluacion
de distintos procesos. BCP gestiona este tipo de riesgo
desde 3 frentes: i) gestion de continuidad de negocios;
ii) gestion de eventos de pérdida; v, iii) gestion de la
seguridad de informacion.

La gestion del riesgo crediticio y la administracién de
riesgos de operacién del conglomerado formado por el
Grupo Credicorp, son realizadas segin la metodologia
corporativa, a través de un monitoreo centralizado en la
Division de Créditos. La gestion toma en cuenta las
exigencias de Basilea lll, la cual incluye consideraciones de
riesgo operacional en los requerimientos de capital. En el
2024, dicho requerimiento ascendié a S/ 1,840.9 MM,
segin el método estandar alternativo  (2023:
S/ 1,636.6 MM).

Adicionalmente, en linea con la transformacién digital, el
Banco ha incorporado en sus politicas de gestién de riesgo
medidas de ciberseguridad, las cuales implican desarrollar
capacidades y herramientas tecnoldgicas para gestionar
adecuadamente las ventas digitales.

Estructura de Fondeo y Liquidez

El Banco sigue manteniendo una estructura de fondeo
diversificada, atomizada y de bajo costo (su principal ventaja
competitiva); asi como holgados ratios de liquidez.

El sélido posicionamiento de mercado del BCP, junto con
su extensa red de agencias, canales digitales y puntos de
acceso a nivel nacional (cajeros y agentes), le ha permitido
construir la mayor y mas estable base de depositantes en
el pais. Esto le otorga al Banco una base de depésitos bien
atomizada y de bajo costo, compuesta principalmente por
depdsitos a la vista y de ahorro, que representaron
aproximadamente el 76.4% del total de sus depositos y
financiaron el 52.8% de los activos del Banco al cierre del
2024 superior al 45.3% del Sistema, y al 44.0% reportado
en el 2019.

Es importante destacar que, debido a la entrada de fondos
provenientes de los retiros de las AFPs y liberacion de CTS,
los depdsitos de bajo costo aumentaron en 11.4% a/a,
mientras que los depdsitos a plazo aumentaron en 13.5%,
lo que favorecié una estructura de depdsitos mas
econdmica para el Banco por lo que se observé una
reduccioén en el costo de fondeo. De esta manera, el total
de depdsitos representa, al cierre del 2024, 69.1% del total
de las fuentes de fondeo (2019: 63.1%).

Fuentes de Fondea

acp 2019 [ o T U s t01%  [ESas I
sevA 201y [T eo% s
8P 2019 [ 765 T e 2.7 ae s
1BK 2019 23.7% 111% | 105%  [E0sENN
emzote [ TSR T A s

BCP 2024 [z T e e 6% (a2 e
BBVA 2024 | T 25 0%
SBP2024 [ sk I sk [ 1ee% eaw
18K 2024 [ s s 5%, 6% [0 ISHE
BM 2024 [T s 3% sk 4.1% 1 130%  SSs

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% BO% 90% 100%

Fuente: SBS y Ashane =Depgsitos V+A ®DPZ =Adeudos = Valores = Patrimonio = Otros

Por otro lado, el Banco ha seguido manteniendo un ratio de
Colocaciones entre Depdsitos mas bajos que los de sus
principales competidores y al cierre del 2024 llegé a niveles
de 88.4% (Sistema: 93.6%). Este nivel es inferior al limite
establecido por el propio Banco de 120.0% vy al promedio
de 97.3% de los ultimos cinco anos. De esta manera, el
mayor crecimiento de los depdsitos (+11.7% a/a) vs.
colocaciones (+1.0% a/a) no solo permite mejorar la
estructura de fondeo sino también mantener mejores
niveles de liquidez. De esta manera, durante el 2024, el
Banco ha mantenido una liquidez sélida, con un ratio de
liguidez en moneda nacional y extranjera del 28.7% y
56.6%, respectivamente, niveles muy superiores a los
minimos exigidos de 8.0% y 20.0%, asi como a los limites
internos establecidos.

Estructura de Fondeo como Porcentaje del Total de Activos

Sistema  Sistema
Dic-23 Dic24 | Dic-23 Dic24 | Dic-23 Dic-24 Dic-23 Dic-24 Dic-23 Dic-24
Obligaciones ala Vista 15.8% 16.7% 24.9% 24.7% 21.0% 27.1% 21.8% 24.4% 20.6% 22.5%
Obigiaciones a Plazo 21.7% 24.5% 15.6% 16.2% 201% 228% 22.5% 23.4% 228% 23.3%
Obligaciones Ahorro 26.0% 26.5% 26.9% 281% 17.8% 17.5% 218% 23.4% 21.4% 228%
Total Oblig. con el Publico 64.8% 69.0% 67.5% 69.1% 60.0% 68.2% 66.3% 71.4% 65.5% 69.0%
Depésitos al Sist. Financ. 3.0% 1.2% 0.8% 0.8% 1.2% 0.5% 1.6% 0.8% 1.5% 1.0%
Total Adeudados 5.8% 5.2% 5.7% 4.4% 15.0% 9.5% 4.1% 5.2% 7.2% 5.8%
Valores en Circulacion 6.3% 6.4% 5.8% 6.8% 0.8% 0.0% 1.6% 1.4% 3.8% 41%
Otras Fuentes de Fondeo 8.8% 6.6% 6.9% 6.1% 6.6% 4.9% 14.6% 9.2% 8.7% 7.0%
Total Recursos de Terceros 88.7% 88.4% 86.6% 87.2% 83.6% 83.1% 88.2% 88.0% 86.8% 87.0%
Patrimonio Neto 11.3% 11.6% 13.4% 12.8% 16.4% 16.9% 11.8% 12.0% 13.2% 13.0%
Fuente: SBS. Elaboracion Propia

Por otra parte, la emisiéon de valores se ha consolidado
como una fuente clave de financiamiento para el Banco,
incrementando su participacién del 5.8% en el 2023 al
6.8% en el 2024. Esto se debe a la colocacion de bonos
corporativos en délares y soles por US$500 MMy S/ 1,150
MM, respectivamente, en el mercado internacional en
enero del 2024. Es importante destacar que la sdlida
franquicia y la robusta solvencia financiera del Banco le
permiten acceder tanto al mercado local como al
internacional con tasas altamente competitivas. Ademas,
en setiembre del 2024, el Banco emiti6 bonos
subordinados en el mercado internacional por US$600
MM.
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Cabe resaltar que, a partir del 2024, los depdsitos con
institucionales tienen un mayor castigo para el calculo del
RCL, por lo que muchas entidades financieras han realizado
emisiones en el mercado de capitales.

Por su parte, el fondeo con adeudados disminuyé su
participacién de 5.7% de los activos en el 2023 a 4.4% en
el 2024, principalmente por la busqueda de un menor costo
de fondeo.

Estructura de Capital

La institucion cuenta con una estructura de capitalizacion
holgada, lo que le ha permitido mantenerse resiliente atin en
coyunturas adversas.

BCP busca continuamente mejorar su estructura de capital,
en linea con los mayores requerimientos del regulador y a
fin de poder acompanar el crecimiento esperado de cartera
manteniendo su fortaleza patrimonial. Al cierre de 2024, el
ratio de capital global (RCG) alcanzé el 18.7%, superando el
nivel del 2023 y posicionandose como el mas alto entre sus
pares. Este incremento estuvo alineado con un crecimiento
del 12.9% interanual en el Patrimonio Efectivo, impulsado
por los sdlidos resultados del Banco durante el afo,
mientras que los APRs aumentaron un 5.4% interanual.

Ratio de Capital Global

Dic-23  Dic24 | Dic-23  Dic24 | Dic-23  Dic24 | Dic-23  Dic24 | Dic-23  Dic-24
Ratio de Capital Interno (1) 11.2% 12.4% 12.6% 13.8% 11.6% 12.1% 11.2% 12.6% nd. nd.
Ratio de Capital Global (2) 15.5% 15.9% 17.5% 18.7% 14.9% 17.1% 15.6% 15.9% 16.5% 17.4%
CET1(3) 11.8% 12.3% 13.1% 13.1% 13.8% 16.2% 12.3% 12.8% 13.2% 13.7%
Ratio de Capital Ajustado (4) 14.6% 15.2% 16.9% 18.7% 14.2% 16.2% 14.6% 15.1% 15.7% 16.9%
(1) Incluye el Requerimiento de Capital Adicional (Reporte 4-D)

(2) Ratio de Capital Prudencial segn perfil de cada Banco (Ley Banca: 9%).

(3) Segin Clasificacién SBS.

(4) (Patrimonio Efectivo - Déficit de CP) / APR

Fuente: SBS y Asbanc. Elaboracién propia.

Por otro lado, el fortalecimiento patrimonial en los ultimos
afos se ha logrado con los requerimientos adicionales de
capital exigidos por el regulador en linea con los estandares
internacionales de Basilea Il y Ill (por riesgo sistémico, de
concentracién: individual, sectorial y regional, de tasa de
interés, ciclo econémico, entre otros). Su implementacién
resulta en un ratio de capital minimo al perfil de riesgo para
cada institucion. BCP, al cierre del 2024, registré
requerimiento adicional patrimonial por S/ 6,882.7 MM
(S/ 5,383.8 MM al cierre de 2023). De esta manera, el limite
de capital global ajustado al perfil de riesgo se ubicé en
13.8%, por lo que el Banco cuenta con una holgada
capitalizacion para financiar su crecimiento y/o enfrentar
coyunturas adversas. Incluso si consideramos los
requerimientos de Basilea Il al 100% (exigible en dic.26),
BCP cumple holgadamente con el mayor ratio de capital
interno que se le exigiria (15.5% vs. 18.7%).

La Clasificadora espera que la generacién interna de capital
contindie apoyando los niveles de capitalizacion en linea
con el crecimiento de la cartera de crédito. La meta del
Banco es mantener un CET12 11%, aunque aln no es un
indicador exigible por el regulador (9.0% a Dic.26).

Descripcion de Instrumentos

Al cierre del 2024, el BCP no contaba con emisiones
vigentes en el mercado local, dado el vencimiento del
cuarto y quinto programa de bonos corporativos en el afio

y la ejecucién de la opcién de rescate de la totalidad de la
primera emision de bonos subordinados (S/ 15.0 MM) en
mayo del 2022.

Sexto Programa de Bonos Corporativos Locales del BCP

El Sexto Programa de Bonos Corporativos fue aprobado en
Sesion de Comité Ejecutivo del BCP del 15 de mayo del
2019, conforme a las facultades conferidas por la Junta
Obligatoria anual de Accionistas. El programa tiene un
plazo de 6 afnos contados a partir de su fecha de inscripcion
en laSMV.

El Sexto programa contempla un monto maximo en
circulacion de hasta S/ 3,000 MM o su equivalente en otras
monedas y serd colocado bajo oferta publica o privada
segln se defina en cada Contrato Complementario y/o
Prospecto Complementario. Cabe mencionar que dicho
monto maximo en circulacién, en forma revolvente y
considerando los saldos pendientes de emisiones
anteriores, no debe exceder los US$8,000 MM o su
equivalente en moneda nacional y otra moneda extranjera.
Los recursos captados serdn destinados a cubrir
necesidades de financiamiento de operaciones propias del
giro del negocio y otros usos corporativos del BCP.

El plazo de cada una de las Emisiones y sus respectivas
Series, asi como el cronograma de amortizacién bajo el
marco del Sexto Programa de Bonos Corporativos sera
determinado por el Emisor e informado a través del
respectivo prospecto complementario, contrato
complementario y aviso de oferta. La tasa de interés de los
bonos bajo el marco del Programa podra ser: fija, variable,
sujeta a la evoluciéon de un indicador o cupdn cero.

A diciembre 2024, el Banco no contaba con emisiones
vigentes en circulacién bajo dicho programa, aunque se
encuentran inscritas, tanto la primera como la segunda
emisién. Las nuevas emisiones se realizaran en funcién a las
necesidades del Banco.

Cuarto Programa de Certificados de Depésitos
Negociables BCP: El Cuarto Programa de CDN fue
aprobado en sesion de Comité Ejecutivo el 22.02.2017 y
contempla la emisién de hasta S/ 1,000 MM o su
equivalente en délares americanos. BCP inscribié el
Programa en la Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV) en mayo 2017. Los fondos seran destinados a la
realizacion de colocaciones a corto plazo, en sus diversas
modalidades, en el marco del giro del negocio bancario del
emisor. Los certificados de depdsito no estan cubiertos por
el Fondo de Seguro de Depésito.

Al cierre del 2024, el Banco no contaba con emisiones
vigentes bajo dicho programa. Las nuevas emisiones se
realizaran en funcion a las necesidades del Banco.

Cabe mencionar que las emisiones senior del BCP cuentan
con la garantia genérica sobre el patrimonio del emisor. No
obstante, ante un evento de liquidacion, el orden de
prelacién entre emisiones y series de los instrumentos de
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BCP, se determinara en funcion de su antigliedad (Ley
26702, art. 117; Ley de Titulo Valor, art. 309).

La Clasificadora considera que, si bien la prelaciéon por
antigliedad podria tener un impacto en el recovery de cada
emision, ésta no afectaria la probabilidad de default.

Acciones

Al cierre del 2024 la accién del Banco de Crédito
(CREDITC1) cotizaba en S/ 3.88 en la Bolsa de Valores de
Lima (2023: 2.72), mientras que la capitalizacion bursatil
alcanzé los S/ 51,892.7 MM, 2.1x el patrimonio contable
(S/ 36,324.9 millones y 1.5x en el 2023).

En cuanto al reparto de dividendos, histéricamente, BCP ha
repartido entre 40% y 50% de la utilidad neta en
dividendos en efectivo. En la Junta Anual de Accionistas
celebrada el 27 de marzo del 2024, se acordd distribuir
dividendos por aproximadamente S/ 4,011.3 MM
equivalentes al 86.0% de las utilidades del ejercicio 2023.
Este alto porcentaje se explica por el bajo crecimiento del
portafolio y el holgado nivel de capitalizacién actual.
Asimismo, en la sesidon de directorio de octubre 2024, se
acordd entregar dividendos con cargo a las reservas
facultativas por S/ 467.0 MM.
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Banco de Crédito del Perd Sistema Sistema
(Miles de S/) Dic-19 Dic-20 Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-23 Dic-24
Resumen de Balance
Activos 140,807,819 182,525,002 185,874,960 178,287,530 179,230,213 195,656,310 | 512,217,828 544,356,371
Disponible 25,664,411 32,560,867 35,077,132 29,706,948 29,881,665 43,928,142 73,787,913 98,906,478
Inversiones Negociables 16,166,176 35,258,139 26,684,894 23,051,779 27,420,759 28,855,080 73,679,678 78,159,183
Colocaciones Brutas 94,905,518 112,976,362 122,220,621 122,798,415 118,401,157 119,565,072 350,864,837 351,491,409
Activos Rentables (1) 135,098,617 177,985,792 179,954,957 171,541,419 171,309,786 188,511,583 481,520,167 513,278,518
Provisiones para Incobrabilidad 3,548,681 6,973,992 6,958,674 6,927,466 7,002,155 6,923,838 21,897,428 20,562,353
Pasivo Total 121,974,316 163,766,920 165,586,645 156,286,661 155,255,702 170,689,252 | 444,466,970 473,398,264
Depdsitos y Captaciones del Pablico 88,783,331 117,283,572 120,833,352 119,427,692 121,016,180 135,225,483 335,483,391 375,724,187
Adeudos y Obligaciones Financieras 7,981,508 4,881,293 5,842,071 7,251,352 10,142,822 8,664,298 36,887,699 31,724,641
Valores y Titulos 14,180,646 13,678,986 14,294,675 13,287,386 10,350,260 13,317,657 19,562,776 22,335,870
Pasivos Costeables (2) 113,288,216 136,935,279 143,927,836 141,167,178 143,280,366 159,063,919 401,049,672 436,069,675
Patrimonio Neto 18,833,503 18,758,082 20,288,315 22,000,869 23,974,511 24,967,058 67,750,857 70,958,107
Resumen de Resultados
Ingresos Financieros 8,656,535 8,289,160 7,796,510 10,355,228 13,529,940 14,450,779 42,142,326 43,341,339
Ingresos por Cartera de Créditos Directos 7,633,997 7,457,942 6,900,421 8,827,531 10,974,549 11,508,667 35,819,938 36,270,164
Gastos Financieros 2,428,764 2,084,767 1,649,576 2,294,628 3,655,269 3,518,074 14,247,791 13,477,090
Margen Financiero Bruto 6,227,771 6,204,393 6,146,934 8,060,600 9,874,671 10,932,705 27,894,535 29,864,249
Gasto de Provisiones 1,389,439 4,290,028 1,423,231 1,481,676 2,637,833 2,723,297 10,265,378 10,315,349
Margen Financiero Neto 4,838,332 1,914,365 4,723,703 6,578,924 7,236,838 8,209,408 17,629,157 19,548,900
Ingresos por Servicios Financieros Neto 2,459,544 2,162,357 2,641,304 2,938,457 2,988,768 3,335,248 6,542,750 6,929,230
ROF 1,340,683 859,713 1,049,120 1,402,116 1,365,508 1,495,633 3,541,237 3,946,585
Margen Operacional 8,638,559 4,936,435 8,414,127 10,919,496 11,591,114 13,040,289 27,713,144 30,424,715
Gastos Administrativos 3,552,978 3,357,148 3,977,290 4,549,282 5,024,766 5,674,762 14,200,395 15,215,012
Margen Operacional Neto 5,085,581 1,579,287 4,436,838 6,370,214 6,566,348 7,365,527 13,512,749 15,209,703
Otras Provisiones 78,274 (2,497) (30,405) 25,194 14,995 2,073 459,545 737,857
Depreciacion y Amortizacion 318,133 338,639 357,807 366,437 377,222 418,957 1,145,419 1,241,854
Otros Ingresos y Egresos Neto 103,493 (255,419) (24,473) 19,747 10,221 908 97,603 127,299
Impuestos y Participaciones 1,169,958 154,837 1,053,559 1,514,314 1,519,844 1,728,714 2,779,143 3,031,871
Utilidad Neta 3,622,708 832,889 3,031,403 4,484,017 4,664,508 5,216,692 9,226,244 10,325,419
Rentabilidad
ROE (11) 20.2% 4.4% 15.5% 21.2% 20.3% 21.3% 14.2% 14.9%
ROA (11) 2.6% 0.5% 1.6% 2.5% 2.6% 2.8% 1.8% 2.0%
Utilidad Neta / Ingresos Financieros 41.8% 10.0% 38.9% 43.3% 34.5% 36.1% 21.9% 23.8%
Margen Financiero Bruto 71.9% 74.8% 78.8% 77.8% 73.0% 75.7% 66.2% 68.9%
Ingresos Financieros / Activos Rentables (1) 6.6% 5.3% 4.4% 5.9% 7.9% 8.0% 8.8% 8.7%
Gastos Financieros / Pasivos Costeables (2) 2.2% 1.7% 1.2% 1.6% 2.6% 2.3% 3.6% 3.2%
Gastos Financieros / Pasivos Costeables (2) + Cuentas por Pagar 2.1% 1.5% 1.0% 1.5% 2.4% 2.2% 3.3% 3.0%
Ratio de Eficiencia (3) 35.4% 36.4% 40.4% 36.7% 35.3% 36.0% 37.4% 37.3%
Prima por Riesgo (4) 1.5% 4.1% 1.2% 1.2% 2.2% 2.3% 2.9% 2.9%
Resultado Operacional Neto / Activos Rentables (1) 3.9% 1.0% 2.5% 3.6% 3.8% 4.1% 2.8% 3.1%
Calidad de Cartera
Colocaciones Netas / Activos Totales 65.3% 58.4% 62.3% 65.5% 62.7% 58.1% 64.8% 61.2%
Cartera Atrasada (5) / Colocaciones Brutas 2.7% 3.2% 3.7% 4.0% 4.2% 3.6% 4.3% 3.7%
Cartera de Alto Riesgo (6) / Colocaciones Brutas 3.8% 4.5% 5.1% 5.6% 6.1% 5.3% 6.4% 5.7%
Cartera Pesada (7) / Cartera Total 4.3% 5.6% 6.3% 6.4% 6.2% 5.3% 6.8% 6.0%
Cartera Alto Riesgo Ajustada por Castigos 5.2% 5.7% 6.6% 6.8% 7.7% 7.5% 8.4% 8.5%
Cartera Pesada Ajustada por Castigos 5.5% 6.8% 7.7% 7.5% 7.6% 7.3% 8.6% 8.6%
Cartera Alto Riesgo Ajustada por Castigos y Venta de Cartera 5.4% 5.8% 6.6% 6.8% 8.1% 7.6% 8.4% 8.5%
Cartera Pesada Ajustada por Castigos y Venta de Cartera 5.6% 6.8% 7.7% 7.5% 7.9% 7.4% 8.6% 8.6%
Stock Provisiones (8) / Cartera Atrasada (5) 137.7% 192.7% 154.2% 142.2% 140.5% 162.5% 144.6% 156.1%
Stock Provisiones (8) / Cartera Alto Riesgo (6) 97.6% 136.0% 112.3% 101.1% 97.0% 109.9% 97.7% 102.2%
Stock Provisiones (8) / Cartera Pesada (7) 76.1% 97.2% 80.3% 78.3% 85.8% 96.9% 82.5% 86.5%
Provisiones Constituidas / Cartera Pesada (7) 81.6% 102.8% 85.1% 82.1% 89.4% 100.5% 85.8% 89.7%
Stock Provisiones / Colocaciones Brutas 3.7% 6.2% 5.7% 5.6% 5.9% 5.8% 6.2% 5.9%
C. de Alto Riesgo-Provisiones / Patrimonio Neto 0.5% -9.8% -3.8% -0.3% 0.9% -2.5% 0.8% -0.6%
Activos Improductivos (10) / Total de Activos 2.2% 0.6% 1.1% 1.4% 2.1% 1.5% 3.5% 3.5%
Fondeo y Capital
Depésitos a la Vista / Total Fuentes de Fondeo (9) 21.6% 27.2% 27.2% 24.6% 24.9% 24.7% 20.6% 22.5%
Depésitos a Plazo / Total Fuentes de Fondeo (9) 18.1% 12.0% 9.8% 14.1% 15.6% 16.2% 22.8% 23.3%
Depésitos de Ahorro / Total Fuentes de Fondeo (9) 22.4% 25.0% 28.0% 28.1% 26.9% 28.1% 21.4% 22.8%
Depésitos del Sist. Fin. y Org. Internac. / Total Fuentes de Fondeo (9) 1.5% 0.6% 1.6% 0.7% 0.8% 0.8% 1.5% 1.0%
Total de Adeudos / Total Fuentes de Fondeo (9) 5.7% 2.7% 3.1% 4.1% 5.7% 4.4% 7.2% 5.8%
Total Valores en Circulacion / Total Fuentes de Fondeo (9) 10.1% 7.5% 7.7% 7.5% 5.8% 6.8% 3.8% 4.1%
Activos / Patrimonio (x) 7.5 9.7 9.2 8.1 75 7.8 7.6 7.7
Pasivos / Patrimonio (x) 6.5 8.7 8.2 7.1 6.5 6.8 6.6 6.7
Ratio de Capital Global 14.5% 14.9% 14.9% 14.4% 17.5% 18.7% 16.5% 17.4%
CET1 n.d. nd. n.d. n.d. 13.1% 13.1% 13.2% 13.7%
Ratio de Capital Global Nivel 1 11.1% 10.4% 9.9% 10.0% 13.1% 13.1% 13.2% 13.7%
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Liquidez

Fondos Disponibles / Depésitos a la Vista y de Ahorro 41.4% 34.1% 34.2% 31.6% 32.2% 42.5% 34.3% 40.1%
Fondos Disponibles e Inversiones Negociables / Depésitos del Publico 47.1% 57.8% 51.1% 44.2% 47.4% 53.8% 44.0% 47.1%
Ratio de Liquidez MN 30.5% 50.5% 33.9% 25.8% 31.2% 28.7% 30.5% 29.6%
Ratio de Liquidez ME 47.3% 49.9% 48.6% 45.6% 42.1% 56.6% 44.1% 56.1%

Calificacién de Cartera

Normal 93.0% 85.8% 89.6% 89.0% 89.9% 91.6% 89.1% 90.9%
CPP 2.7% 8.5% 4.1% 4.6% 3.9% 3.1% 4.1% 3.1%
Deficiente 1.4% 2.1% 2.2% 2.2% 1.8% 1.3% 1.7% 1.3%
Dudoso 1.2% 1.3% 1.6% 1.8% 1.7% 1.2% 2.1% 17%
Pérdida 1.7% 2.2% 2.5% 2.5% 2.7% 2.9% 3.0% 3.0%
Otros

Crecimiento de Colocaciones Brutas (YoY) 3.5% 19.0% 8.2% 0.5% -3.6% 1.0% -1.6% 0.2%
Crecimiento de Dep6sitos del Publico (YoY) 7.1% 32.1% 3.0% -1.2% 1.3% 11.7% 3.1% 12.0%
Colocaciones Brutas / Obligaciones con el Publico 106.9% 96.3% 101.1% 102.8% 97.8% 88.4% 104.6% 93.6%
Ratio de Dolarizacién de Colocaciones Brutas 35.4% 28.6% 29.7% 31.6% 32.6% 32.2% 28.0% 27.5%
Ratio de Dolarizacion de Obligaciones con el Publico 46.3% 42.1% 46.9% 45.4% 45.6% 43.4% 39.8% 39.4%

Estructura de Créditos Directos

Banca Mayorista 62.7% 66.2% 68.4% 63.6% 60.8% 49.8% 53.5% 47.0%
Corporativos 27.5% 22.8% 26.5% 27.4% 29.0% 34.2% 23.8% 30.5%
Grandes Empresas 18.4% 18.8% 18.4% 16.9% 14.8% 11.3% 15.1% 11.1%
Medianas Empresas 16.8% 24.5% 23.5% 19.3% 17.1% 4.3% 14.5% 5.4%
Banca Minorista 37.3% 33.8% 31.6% 36.4% 39.2% 50.2% 46.5% 53.0%
Pequefia y Microempresa 5.3% 7.0% 5.5% 5.6% 6.1% 16.3% 7.5% 13.6%
Consumo 8.6% 7.6% 7.8% 10.3% 10.3% 10.6% 15.4% 15.3%
Tarjeta de Crédito 6.0% 3.8% 3.2% 4.2% 5.0% 5.0% 5.5% 5.2%
Hipotecario 17.4% 15.3% 15.1% 16.3% 17.7% 18.3% 18.1% 19.0%

(1) Activos Rentables = Disponible + Inversiones + Interbancarios + Colocaciones Vigentes + Inversiones Permanentes + Participaciones
(2) Pasivos Costeables = Obligaciones con el Piblico + Fondos Interbancarios + Depésitos del Sistema Financiero + Adeudos + Valores en Circulacién
(3) Ratio de Eficiencia = Gastos Administrativos / Utilidad Operativa Bruta (Mg. Fin. Bruto + Ing. Serv. Fin. Netos + ROF)

(4) Prima por Riesgo = Gasto por Provisién de Col i / Pr dio Col { Brutas

(5) Cartera Atrasada = Cartera Vencida + Cartera en Cobranza Judicial

(6) Cartera Alto Riesgo = Cartera Atrasada + Refinanciada + Reestructurada

(7) Cartera Pesada = Deficiente + Dudoso + Pérdida

(8) Stock Provisiones = Provisiones por Incobrabilidad

(9) Total Fuentes de Fondeo = Pasivo + Patrimonio

(10) Activos Improductivos = Cartera de Alto Riesgo neto de Provisiones + Ctas. por Cobrar + Bienes Realizables + IME + Otros Activos
(11) ROE y ROA = Utilidad anualizada entre Patrimonio y Activo Prom. con respecto a Diciembre del ejercicio anterior
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Antecedentes
Emisor: Banco de Crédito del Peru
Domicilio legal: Av.Centenario N°156 - La Molina
RUC: 20100047218
Teléfono: (01) 313-2000

Relacion de directores*

Luis Enrique Romero Belismelis Presidente del Directorio
José Raimundo Morales Dasso Vice - Presidente Directorio
Manuel Romero Valdez Director

Juan Lizardo Paredes Manrique Director

Nuria Alifio Perez Directora

Maria Teresa Aranzabal Harreguy Director

Roque Eduardo Benavides Ganoza Director

Gianfranco Ferrari de las Casas Director

Hélio Lima Magalhaes Director

Patricia Silvia Lizarraga Guthertz Director

Leslie Harold Pierce Diez Canseco Director

Pedro Rubio Feijoo Director

Alexandre Vartuli Gouvéa Director

Relacion de ejecutivos™*

Diego Cavero Belaunde Gerente General

Catherine Francesca Raffo Paine Gerente General Adjunto

César Rios Bricefo Gerente Central de Riesgos

Alejandro Pérez-Reyes Gerente Central de Planeamiento y Finanzas

Luis Alfonso Carrera Sarmiento Gerente Central de Banca Mayorista

Jorge Ernesto Arrunategui Gadea Gerente de Area de Reconecta

José Luis Munoz Rivera Gerente de la Division de Contabilidad

Héctor Calero Ramirez Gerente de la Division Legal y Secretaria General

Karim Mitre Calderén Gerente de Division de Gestion y Desarrollo
Humano

José Espésito Li-Carrillo Gerente de la Divisién de Auditoria

Barbara Falero Gerente de la Divisién de Cumplimiento

Relacion de accionistas™

Credicorp Ltd. 0.96%
Grupo Crédito 96.74%
Otros accionistas 2.26%

(*) Nota: Informacién a diciembre 2024

Banco de Crédito del Peru
Reporte de Clasificacion | Marzo 2025 aai.com.pe

12


http://aai.com.pe/

APOYO& i
SOCIAD

. . Instituciones Financieras
. A | OS FitchRatings Banca Mltiple

CLASIFICACION DE RIESGO

APOYO & ASOCIADOS INTERNACIONALES S.A.C. CLASIFICADORA DE RIESGO, de acuerdo a lo dispuesto en el
Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo, aprobado por Resolucion SMV N°032-2015-SMV/01 y sus
modificatorias, asi como en el Reglamento para la clasificacién de Empresas del Sistema Financiero y de Empresas del
Sistema de Seguros, Resolucion SBS N° 18400-2010, acordé la siguiente clasificacion de riesgo para Banco de Crédito
del Peru:

Clasificacion*

Institucién Categoria A+
Instrumento Clasificaciéon*
Depdsitos a plazos menores a un afo Categoria CP-1+(pe)
Depdsitos a plazos entre uno y diez afios Categoria AAA (pe)
Cuarto Programa de Certificados de Depédsitos Negociables BCP Categoria CP-1+(pe)
Certificados de depdsitos a plazo negociables entre uno y diez afios Categoria AAA (pe)
Valores que se emitan en virtud del Cuarto Programa de Bonos Categoria AAA (pe)
Corporativos BCP
Valores que se emitan en virtud del Sexto Programa de Bonos Categoria AAA (pe)
Corporativos BCP
Acciones Comunes BCP Categoria 1a (pe)
Perspectiva Estable
Definiciones

Instituciones Financieras y de Seguros

CATEGORIA A: Muy buena fortaleza financiera. Corresponde a aquellas instituciones que cuentan con una muy buena
capacidad de cumplir con sus obligaciones, en los términos y condiciones pactados, y de administrar los riesgos que
enfrentan. Se espera que el impacto de entornos econémicos adversos no sea significativo.

Instrumentos Financieros

CATEGORIA CP-1 (pe): Corresponde a la mas alta capacidad de pago oportuno de sus obligaciones financieras reflejando
el mas bajo riesgo crediticio.

CATEGORIA AAA (pe):_ Corresponde a la mas alta capacidad de pago de sus obligaciones financieras en los plazos y
condiciones pactados. Esta capacidad no es significativamente vulnerable ante cambios adversos en circunstancias o el
entorno econémico.

CATEGORIA AA (pe): Corresponde a una muy alta capacidad de pago de sus obligaciones financieras en los plazos y
condiciones pactados. Esta capacidad no es significativamente vulnerable ante cambios adversos en circunstancias o el
entorno econdémico.

CATEGORIA 1a (pe): Acciones que presentan una muy buena solvencia y generacion de fondos del emisor, y liquidez del
instrumento en el mercado local.

(+ ) Corresponde a instituciones con un menor riesgo relativo dentro de la categoria.
(- ) Corresponde a instituciones con un mayor riesgo relativo dentro de la categoria.

Perspectiva:_Indica la direcciéon en que se podria modificar una clasificacion en un periodo de uno a dos afios. La perspectiva
puede ser positiva, estable o negativa. Una perspectiva positiva o negativa no implica necesariamente un cambio en la
clasificacion. Del mismo modo, una clasificacién con perspectiva estable puede ser cambiada sin que la perspectiva se haya
modificado previamente a positiva o negativa, si existen elementos que lo justifiquen.
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(*) La clasificacion de riesgo del valor constituye Gnicamente una opinidn profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor respecto al pago de la
obligacién representada por dicho valor. La clasificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener el valor y puede
estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades
de la Clasificadora. El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa (http://www.aai.com.pe), donde se puede consultar adicionalmente
documentos como el codigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes.

Las clasificaciones de riesgo crediticio de Apoyo & Asociados Internacionales Clasificadora de Riesgo (A&A) no constituyen garantia de cumplimiento de las
obligaciones del calificado. Las clasificaciones se basan sobre la informacién que se obtiene directamente de los emisores, los estructuradores y otras fuentes que
A&A considera confiables. A&A no audita ni verifica la veracidad de dicha informacién, y no se encuentra bajo la obligaciéon de auditarla ni verificarla, como tampoco
de llevar a cabo ningun tipo de investigacién para determinar la veracidad o exactitud de dicha informacién. Si dicha informacién resultara contener errores o
conducir de alguna manera a error, la clasificacion asociada a dicha informacién podria no ser apropiada, y A&A no asume responsabilidad por este riesgo. No
obstante, las leyes que regulan la actividad de la Clasificacion de Riesgo sefalan los supuestos de responsabilidad que atafien a las clasificadoras.

La calidad de la informacion utilizada en el presente andlisis es considerada por A&A suficiente para la evaluacién y emision de una opinidn de la clasificacion de
riesgo.

La opinidn contenida en el presente informe ha sido obtenida como resultado de la aplicacion rigurosa de la metodologia vigente correspondiente indicada al inicio
del mismo. Los informes de clasificacion se actualizan periédicamente de acuerdo a lo establecido en la regulacion vigente, y ademas cuando A&A lo considere
oportuno.

Asimismo, A&A informa que los ingresos provenientes de la entidad clasificada por actividades complementarias representaron el 0.3% de sus ingresos totales del
dltimo afio.

Limitaciones - En su andlisis crediticio, A&A se basa en opiniones legales y/o impositivas provistas por los asesores de la transaccién. Como siempre ha dejado en
claro, A&A no provee asesoramiento legal y/o impositivo ni confirma que las opiniones legales y/o impositivas o cualquier otro documento de la transaccién o
cualquier estructura de la transaccién sean suficientes para cualquier propésito. La limitacion de responsabilidad al final de este informe, deja en claro que este
informe no constituye una recomendacion legal, impositiva y/o de estructuracién de A&A, y no debe ser usado ni interpretado como una recomendacion legal,
impositiva y/o de estructuracion de A&A. Si los lectores de este informe necesitan consejo legal, impositivo y/o de estructuracion, se les insta a contactar asesores
competentes en las jurisdicciones pertinentes.
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