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Las clasificaciones de riesgo asignadas se fundamentan principalmente en:

Soporte de la matriz: SBP cuenta con el sélido respaldo de su accionista, The Bank of
Nova Scotia (BNS), uno de los mas sélidos del mundo (AA- con perspectiva Estable
por Fitch Ratings). El soporte se ha visto reflejado a través de capitalizacion de
utilidades, lineas de crédito a costos competitivos y transferencia tecnolégica y
operativa. SBP representa una subsidiaria importante para los objetivos del Grupo en
la region y esta plenamente integrado a las politicas de este.

Holgado nivel de capitalizacion: SBP se mantiene como la institucion con mayor
respaldo patrimonial entre los principales cuatro bancos del sistema. Asi, a 1525, el
patrimonio neto financié el 16.9% de los activos, nivel superior al reportado por sus
principales competidores y al 13.4% del Sistema. Por lo anterior, SBP cuenta con el
mayor ratio de CET1 entre los cuatro principales bancos, con un nivel de 16.7%,
superior ademas al 13.6% del Sistema. Asimismo, el RCG se ubicé en 17.7%,
suficientemente holgado respecto del 12.6% minimo exigido al Banco.

Gestion de riesgos y coberturas adecuadas: SBP tiene un perfil de riesgo moderado,
en linea con la estrategia del Grupo, la cual se enfoca en lograr un portafolio
balanceado en banca mayorista y de personas. El Banco esta enfocado en aquellos
clientes con los que tenga principalidad priorizando la rentabilidad sobre el volumen;
y en el segmento de personas se enfoca en el segmento afluente. SBP busca otorgar
soluciones globales a sus clientes apalancados en el know-how de su matriz. Sus
politicas crediticias se encuentran completamente integradas con los de su casa
matriz, y utilizan las mismas herramientas de evaluacion que ésta. Asi, el ser parte del
grupo BNS, le permite la aplicacion de las mejores practicas de Business Intelligence y
Risk Analytics, siendo una de sus ventajas competitivas, la tecnologia crediticia.

El mayor peso de créditos secured en el portafolio, junto con mejoras en los procesos
de originacién, monitoreo y cobranza, se refleja en una prima por riesgo inferior a la
de sus principales competidores y al sistema (1.5% vs 2.2%). En el 1525, SBP redujo
su cartera de alto riesgo y pesada a 7.6% y 7.8%, respectivamente. Aunque aun se
ubican por encima del sistema, la Clasificadora considera que dichos niveles no
representan riesgos relevantes dada la sélida gestion crediticia del Banco y el respaldo
de garantias reales. Asimismo, la adecuada gestion de provisiones elevé la cobertura
de CAR de 94.8% en el 1524 a 99.8% en el 1525, mientras que la cobertura de CP
paso de 86.3% a 91.0% en el mismo periodo.

Fondeo diversificado, estable a costos competitivos: La principal fuente de
financiamiento del Banco son los depdsitos del publico (67.7% del activo total), los
cuales mantienen un nivel de concentracion moderado (20 principales depositantes
representaron el 19.0% del total de depdsitos). Ademas, el Banco se beneficia de
importantes lineas con su casa matriz a tasas muy competitivas. Finalmente, la sdlida
franquicia del Grupo, le permite acceder a los mercados de capitales local e
internacional. Cabe resaltar que, la nueva estrategia de SBP prioriza mejorar la
estructura de fondeo mediante la mayor captacién de depdsitos. De esta manera, los
depdsitos pasaron de financiar el 62.4% de los activos en el 1524 a 67.7% en el 1S25;
mientras que los adeudados redujeron su participaciéon, pasando del 9.7% al 5.9% en
el mismo periodo.

Mejora en los niveles de rentabilidad, pero atn por debajo de lo registrado en el
sistema: La reduccién del costo de fondeo, en linea con la baja de la tasa de referencia,
y la normalizacién de la prima por riesgo, permitieron contrarrestar tanto el aumento
de los gastos administrativos como la disminucién de los ingresos financieros. En este
contexto, el Banco alcanzé una utilidad neta de S/ 864.5 MM, equivalente a un
crecimiento de +86.2% a/a (sin considerar el impacto en NIAT por la venta de CSF
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por S/ 12.8 MM en febrero 2025 y S/ 273.6 MM en mayo 2024), lo que impulsé una
mejora significativa en sus indicadores de rentabilidad. Asi, el ROAA se elevé de 0.5%
en el 1524 (1.7% sin considerar el one time de CrediScotia) a 2.4% en el 1525,
mientras que el ROAE pasé de 3.5% a 14.5% en el mismo periodo. Hacia adelante, se
espera una mayor recuperacién de la rentabilidad en 2025, sustentada en el
crecimiento del portafolio, un mix orientado a productos de mayor vyield y una
reduccién adicional en el costo de fondeo, favorecida por la tendencia descendente
de las tasas.

La perspectiva Estable del Banco se sostiene en la sélida solvencia financiera que
posee Scotiabank, reflejada en sus holgados niveles de capitalizacién, adecuada
gestion de riesgos, acceso a fondeo estable y diversificado, asi como al importante
soporte de su matriz.

¢ Qué podria modificar las clasificaciones asignadas?

Una accion negativa del rating se daria en caso la cartera muestre un fuerte deterioro
reduciendo drasticamente los ratios de cobertura, los niveles de rentabilidad y
repercuta en el ratio de capital global. Asimismo, una reduccién importante del rating
de su matriz a niveles por debajo del investment grade. En tal sentido, un deterioro
significativo en el desempefio financiero del Banco, asi como en la calidad de sus
activos, podrian modificar de manera negativa la calificacidn crediticia que mantiene.
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Descripcion de la Institucion

Scotiabank Pert S.A.A (SBP) es un banco multiple con
enfoque en el segmento corporativo y la banca premium de
personas. Al cierre de junio 2025, ocupaba la tercera
posicion del mercado en créditos directos y cuarto en
depdsitos totales, con cuotas de mercado de 13.9% y
12.2%, respectivamente, al cierre de junio 2025.

SBP es propiedad en un 99.31% de Bank of Nova Scotia
(BNS), el tercer grupo bancario mas grande de Canada. SBP
es la tercerainversion mas grande de BNS fuera de Canada,
después de México y Chile; su cultura se encuentra muy
alineada con la cultura de BNS.

SBP cuenta actualmente con una clasificacion internacional
de A- por Fitch Ratings, un nivel superior al del rating
soberano (BBB) y se mantiene como el banco peruano con
la mas alta clasificaciéon internacional. El rating se
fundamenta en el sélido respaldo de su casa matriz, The
Bank of Nova Scotia (BNS; AA-, con perspectiva Estable,
ratificada el 06 de agosto del 2025), y en la importancia
estratégica de la filial dentro de la estrategia regional del
grupo. Fitch considera que, BNS cuenta con alta
disposicion y capacidad para brindar apoyo extraordinario
a SBP, de ser necesario.

Estrategia

La estrategia de SBP estd orientada a sostener un
crecimiento rentable y equilibrado, con énfasis en la
consolidaciéon de una base de clientes estable y de alta
rentabilidad; la mejora en la eficiencia operativa; vy, el
fortalecimiento de las capacidades digitales. Desde 2023,
el Banco reorientd su estrategia de crecimiento hacia
segmentos con mayor retorno ajustado por riesgo,
ampliando la oferta de productos y servicios de acuerdo
con las caracteristicas de cada segmento, asignando capital
a lineas de negocio mas rentables y priorizando el fondeo
mediante depdsitos en el lado de los pasivos.

En este contexto, SBP busca profundizar su rol como banco
principal de sus clientes, gestionando néminas, seguros y
transacciones diarias, con un foco estratégico en la banca
empresarial y en wealth management, donde se orienta a
captar empresarios con gestién patrimonial tanto en Peru
como en el exterior. En el negocio minorista, concentra sus
esfuerzos en el segmento afluente, donde puede capturar
mayor rentabilidad y diferenciarse a través de su marca y
propuesta de valor, con una oferta integral de soluciones
financieras locales e internacionales.

La cartera de créditos comerciales se gestiona bajo un
enfoque de relaciones de largo plazo, respaldado por el
conocimiento profundo del Banco sobre sus clientes y por
sus unidades especializadas en finanzas corporativas,
gestion de caja, banca transaccional y leasing. A su vez, el
Banco mantiene una politica prudencial de liquidez,
priorizando una cartera de activos liquidos diversificada.

En paralelo, SBP impulsa un proceso de transformacién
digital orientado a elevar la eficiencia operativa, optimizar

costos y fortalecer la experiencia del cliente. El canal mavil
y la banca en linea se consolidan como los principales
puntos de interaccion vy autoservicio, permitiendo
anticiparse a las necesidades de los clientes y posicionando
a la entidad como referente en banca digital en el mercado
peruano.

En linea con el reenfoque estratégico de ser un socio
integral para los clientes principales, el Banco decidié
desinvertir en la subsidiaria CSF, dado su caracter de
negocio monolinea, la misma que finalmente fue adquirida
por Banco Santander S.A. (Espaia) en febrero 2025. Por su
parte, su portafolio mostré una caida de 14.4% entre el
2022 y 2024. No obstante, en el primer semestre del 2025
se observa un crecimiento del portafolio, en linea también
con la reactivacién de la economia, asi como una mejora en
la rentabilidad.

Gobierno Corporativo

El Directorio estd compuesto por siete directores, de los
cuales cinco califican bajo la condicién de directores
independientes. Asimismo, existen tres Comités del
Directorio: el Comité de Auditoria, el Comité de Control de
Riesgos y el Comité de Remuneraciones. El Directorio se
redne por lo menos una vez al mes.

En setiembre del 2024, se incorporé el nuevo CEO
Sebastian Arcuri, quien cuenta con una amplia experiencia
profesional de mas de 30 afnos en el sistema Financiero.
Asimismo, en agosto del 2024, Marcelo Rodriguez asumié
sus funciones como nuevo CFO.

Desempeio del Banco

La moderacion de la prima por riesgo, la reduccion del
costo de fondeo y la ausencia del efecto negativo de la
venta de CSF impulsaron de manera significativa la
rentabilidad.

En el 1S25, la economia peruana registré un crecimiento
interanual de 3.4%, explicado principalmente por el mayor
dinamismo de la manufactura (+5.3% a/a), la construccion
(+5.2% a/a), la pesca (+5.0% a/a) y el sector agropecuario
(+2.8% a/a). Este resultado se enmarca en un entorno de
recuperacién sostenida del mercado laboral, inflacién
ubicada dentro del rango meta del BCRP, reduccién de la
tasa de referencia y expectativas empresariales en el tramo
optimista.

En este contexto, las colocaciones crecieron 2.4% a/a en el
1525, frente al +0.2% a/a observado en 2024. No obstante,
este resultado incorpora el efecto de la conversion de dos
financieras a banco: Compartamos Banco (enero 2025) y
Santander Consumer Bank (junio 2025); al excluir dicho
impacto, el crecimiento se habria reducido a +0.6% a/a.
Cabe resaltar que, descontando el efecto neto de la
depreciaciéon cambiaria (-7.5% a/a) y aislando Ia
incorporacién de ambos bancos, las colocaciones habrian
mostrado un incremento de +2.7% a/a.
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Por su parte, la calidad crediticia continu6 mejorando,
reflejada en la reduccién de la cartera de alto riesgo, de
6.5% a junio del 2024, a 5.3% a junio del 2025, y se espera
que esta tendencia favorable continle en un contexto
macroecondmico mas estable. En linea con ello, la
disminucién de la prima por riesgo, junto con un menor
costo de fondeo, contribuyeron a una mayor rentabilidad
del sistema bancario. Como resultado, la utilidad neta se
incrementé en 60.5%, mientras que el ROE y el ROA
alcanzaron 19.6% vy 2.6%, respectivamente.

Para el cierre del 2025, se prevé un mayor crecimiento del
crédito, alrededor del 5.0%, producto del crecimiento
econdmico, la recuperacion de la confianza en la inversion
y la recuperacion del empleo, todo ello favorecido por el
entorno de tasas de interés mas bajas y una inflacion
controlada. Lo anterior, sumado a la reduccién del riesgo
del crédito por la maduracién de nuevas cosechas,
permitird seguir mejorando las utilidades y rentabilidades
de las entidades financieras.

Por su parte, en el primer semestre del 2025, el portafolio
del Banco muestra un cambio de tendencia, registrando
una recuperacién del 2.5% versus una caida interanual de
2.6% respecto a junio 2024 y de -6.4% a/aen el 2024 y de
-8.5% a/a en el 2023. Este comportamiento responde a la
estrategia del Banco orientada a optimizar el capital y
aplicar criterios mas estrictos respecto a los retornos
esperados por el uso del balance.

Por tipo de banca, los créditos comerciales se redujeron en
-3.5% a/a (+3.8% en el primer semestre), con caidas en
todos los segmentos excepto en la cartera corporativa, que
registré un crecimiento interanual de 17.2% (+4.0% en el
primer semestre), en linea con la reactivacion econémica.
En consecuencia, la participacion de los créditos
comerciales en la cartera total se situé en 57.5% al cierre
del 1S25, por debajo del 58.0% registrado a junio 2024,
pero superior al 56.8% de diciembre 2024 (Dic.19: 65.4%).

Cabe resaltar que, en oct-24, entré en vigencia una nueva
clasificacién por tipo de crédito segin el volumen de ventas
de las empresas, anteriormente determinada por el tamaiio
del crédito, lo que generd un impacto significativo en la
cartera de mediana empresa, gran parte de la cual pasé a
ser categorizada como pequefia empresa. Como resultado,
la participacion de la cartera de medianas empresas sobre
el total del portafolio se redujo de 13.6% a 4.9%, mientras
que la de pequenas empresas aumentod de 3.5% a 11.2%.
Asimismo, las colocaciones de los créditos Reactiva
disminuyeron en -87.2% a/a y, a diferencia de sus
principales competidores, no estuvo dentro de los planes
de SBP el desembolso de créditos bajo el programa Impulso
MYPERU, ya que esos clientes no estan dentro del apetito
de riesgo del Banco.

En cuanto a la banca de personas, esta registré una
disminuciéon de -1.4% a/a (+0.7% en el primer semestre),
explicada principalmente por las caidas en tarjetas de
crédito (-19.7% a/a) y en créditos hipotecarios (-1.6% a/a),
las cuales no fueron compensadas por el incremento de

+5.0% a/a en préstamos personales. Como resultado, y
ante la mayor contraccion observada en la cartera
comercial, la participacion de los créditos retail en la cartera
total alcanzé 42.5% al cierre del 1525, nivel superior al
42.0% de junio 2024, pero inferior al 43.2% de diciembre
2024 (Dic.19: 34.6%).
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En términos de resultados, los ingresos financieros por
cartera registraron una caida interanual de -8.0%, explicada
principalmente por la contraccion del portafolio y la
disminucién de las tasas de interés. Sin embargo, este
efecto fue parcialmente compensado por mayores ingresos
provenientes del disponible y de la cartera de inversiones,
cuyo volumen se expandid en un contexto de elevada
liquidez en el sistema. Asi, el total de ingresos financieros
solo se contrajo en 4.4%.

En cuanto al costo de fondeo, los esfuerzos del Banco por:
i) priorizar a los depdsitos como principal fuente de fondeo;
y, ii) reducir adeudados; han permitido que los gastos
financieros registren una caida de -16.3% a/a. De esta
manera, a pesar de la caida de los ingresos financieros, una
estructura de fondeo mas barata y estable permitié que el
margen financiero bruto se incremente en 3.3%, mientras
que el margen mejoré de 60.7% en el 1524, a 65.6% en el
1525 (Sistema: 72.7%).

Indicadores de Rentabilidad

[ 1BK BCP BCP SBP SBP BBVA BBVA | Sistema  Sistema
Jun24  Jun-25 | Jun-24  Jun-25 | Jun24  Jun-25 | Jun-24  Jun25 | Jun24  Jun-25
Margen Financiero Bruto 61.5% 65.3% 75.2% 77.9% 60.7% 65.6% 71.1% 73.8% 67.8% 72.7%
Margen Financiero Neto 25.1% 44.4% 54.7% 66.7% 331% 51.9% 38.0% 53.0% 39.4% 55.3%
Ing. por Serv. Fin. Netos /
Gastos Adm.

39.9% 41.6% 59.3% 60.4% 36.2% 37.3% 48.1% 44.5% 47.6% 44.5%

Ing. por Serv. Fin. Netos /
Ingresos Totales

Ratio de Eficiencia 35.0% 36.1% 34.5% 339% | 410%  363% 331%  34.6% | 364%  368%
Gastos de Provisiones / Mg.
Operativo Antes de 455%  233% 18.9% 9.6% 37.0% 15.1% 342%  204% 31.0% 17.3%
Provisiones
Gasto Adm. / Activos Rentables|  2.5% 26% 31% 3.0% 23% 24% 27% 2.7% 3.0% 3.2%
Prima por Riesgo 4.6% 2.6% 2.5% 17% 23% 1.5% 3.4% 2.2% 3.4% 2.2%
ROA (Prom) 08% 1.8% 28% 3.4% 05% 24% 1.5% 20% 1.7% 2.6%
ROE (Prom) 7.5% 154% 219% 27.0% 35% 14.5% 13.1% 16.5% 132% 19.6%
1. Ingresos Totales = Ingresos por Intereses + Ingresos por Serv. Financieros Netos + ROF

2. Ratio de Eficiencia = Gastos Adm. / (Mg. Fin. Bruto + Ing. Serv. Financ. Netos + ROF)

3. Mg. Operativo antes de Provisiones = Margen Fin. Bruto + Ing. Serv. Financ. Netos + ROF

4. Activos Rentables = Caja + Inversiones + Interbancarios + Coloc. Vigentes + Inv. Permanentes

9.4% 10.8% 16.7% 17.2% 9.7% 9.8% 12.2% 12.3% 12.8% 12.9%

Fuente: SBS y Asbanc. Elaboracion propia.

En cuanto al gasto por provisiones, este registré una
disminucién interanual de -52.4%, atribuida principalmente
a menores provisiones especificas en el segmento retail.
Esta reducciéon respondié a una mejora en el
comportamiento de pago, en linea con la reactivacién
econdmica, asi como a una calibraciéon mas precisa de los
modelos de riesgo y a la maduraciéon de las nuevas
cosechas. De esta manera, la prima por riesgo disminuyd,
de 2.3% a junio 2024, a 1.5% a junio 2025, nivel inferior al
2.2% del Sistema.
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Es relevante mencionar que la prima por riesgo del Banco
es inferior a la de sus principales competidores y sistema,
en linea con el mejor perfil de riesgo de su cartera, dada la
mayor participacion de los créditos secured. Dichos
créditos tienen una menor pérdida esperada y por tanto un
menor requerimiento de provisiones.

Por su parte, los ingresos por servicios financieros netos
crecieron 6.9% a/a, impulsados por mayores fees por
estructuracién y administraciéon, asi como mayores
comisiones en diversos servicios bancarios. En tanto, los
resultados por operaciones financieras (ROF) registraron
un incremento de +348.3% a/a, explicado principalmente
por la pérdida registrada en junio del 2024 por la
desvalorizacion de la inversion de SBP en CSF, efecto que
no se repite en el 1525, asi como por mayores ganancias
derivadas de operaciones de tipo de cambio.

En cuanto a los gastos administrativos, estos registraron un
crecimiento de 3.6% a/a (Sistema: +14.2% a/a), explicado
por los mayores gastos de personal y directorio (+13.0%
a/a). A pesar de lo anterior, el ratio de eficiencia tuvo una
mejora y pasé de 41.0% en el 1524 a 36.3% en el 1525.
Asimismo, este indicador es ligeramente inferior al
registrado por el Sistema (36.8% en el 1525).

De esta manera, la normalizacién de la prima por riesgo y
la reduccién del costo de fondeo, en linea con la
disminucion de la tasa de referencia, permitieron
compensar tanto el incremento de los gastos
administrativos como la caida de los ingresos financieros.
Como resultado, el Banco registréo una utilidad neta de
S/ 864.5 MM, lo que representd un incremento de
+337.4% a/a, y en +86.2% sin considerar el impacto en
NIAT por la venta de CSF por S/ 12.8 MM en febrero 2025
y S/ 273.6 MM en mayo 2024. De esta forma, los
indicadores de rentabilidad mostraron una mejora
significativa, pasando el ROAA, de 0.5% en el 1524 a 2.4%
en el 1525, mientras que el ROAE se elevd de 3.5% a 14.5%
en el mismo periodo.

Para el cierre del 2025, se espera un contexto econémico
mas favorable, respaldado por tasas de interés bajas y
menor inflacién. Asi, el crecimiento del portafolio, la mayor
transaccionalidad con los clientes y el menor costo de
fondeo, permitirdn que la rentabilidad del Banco siga
mejorando.

Administracion de Riesgos

Riesgo de Crédito

Uno de los pilares estratégicos de SBP es la generacién de
valor dentro de un entorno de riesgo controlado, donde la
Divisién de Riesgos cumple un rol central al garantizar un
portafolio que cumpla con los estindares de calidad
exigidos por la matriz y con la normativa local. Las unidades
de riesgo reportan jerarquicamente al Senior Vice President
y Chief Risk Officer, quien a su vez informa a la Gerencia
General, lo que asegura independencia y alineamiento con
la estrategia corporativa.

El ajuste en el apetito por riesgo ha permitido que la calidad
de activos retorne a niveles prepandemia, apoyada por
mejoras continuas en los modelos internos, el monitoreo
permanente de la cartera de créditos y de senales de alerta,
asi como por un proceso de cobranza fortalecido. Los
estandares de originacion del Banco, alineados con las
directrices internacionales de su casa matriz, incluyen
limites de  exposicion definidos internamente,
requerimientos de garantias y calificaciones internas de
riesgo. Dichos parametros se encuentran en linea con las
mejores practicas de la industria y reflejan expectativas de
mediano plazo. A ello se suma un marco integral de apetito
de riesgo a tres afos, con reportes de seguimiento
trimestrales al directorio, dentro de una estructura de
gestion plenamente integrada a las politicas globales de
BNS.

En el segmento mayorista, el Banco gestiona su exposicion
a través de una adecuada diversificacién por sectores
econémicos y una concentracion moderada en sus
principales deudores. La combinacién de un apetito de
riesgo prudente, procesos de gestion fortalecidos y un
estricto esquema de cobranza deberia continuar
respaldando el desempefio positivo de la cartera.

En el negocio minorista, la gestion de riesgos se apoya en
modelos internos y criterios de decisién revisados
periédicamente. Estos contemplan andlisis de perfiles de
clientes, segmentaciéon de riesgos, motores de decision,
herramientas analiticas, puntuaciones internas, capacidad
de pago y referencias en agencias de crédito, ademas de un
seguimiento detallado de los atrasos en cada etapa del ciclo
de cobranza.

Al cierre del primer semestre del 2025, la cartera total del
Banco ascendiaaS/ 54,858.7 MM (S/ 57,285.5 MM a junio
2024), de los cuales el 91.8% del portafolio corresponde a
créditos directos. La cartera indirecta, que explica el 8.2%
restante, mostrdé una caida de 19.4% a/a explicado por el
menor saldo de cartas fianza y avales.

Cabe resaltar que, la cartera comercial muestra una
diversificacion adecuada por sectores econdmicos, donde
los sectores de manufactura y comercio explican el 25.3%
y 24.6%, respectivamente, del total de la cartera comercial.

Clasificacién del Portafolio Total
1BK 1BK BCP BCP sBP SBP BBVA BBVA | Sistema Sistema
Jun24  Juin-25 | Jun24  Jun-25 | Jun24  Jun-25 | Jun24  Jun25 | Jun24  Jun25
Corporativo 252%  36.6% | 33.0%  39.0% | 331%  378% | 27.3%  327% | 290%  352%
Grandes Empresas 15.3% 8.7% 155%  105% | 13.0% 8.5% 163%  148% | 156%  111%
Medianas Empresas 7.2% 3.3% 16.4% 4.2% 12.7% 4.4% 19.3% 7.4% 14.0% 4.8%
Pequerias Empresas 1.8% 3.8% 5.1% 14.7% 3.2% 103% 3.6% 9.5% 5.6% 12.0%
Micro Empresas 02% 00% 0.4% 0.1% 0.1% 00% 0.1% 0.1% 0.9% 1.2%
Consumo Revolvente 5.8% 5.3% 4.5% 4.5% 24% 24% 41% 3.9% 4.4% 43%
Consumo no Revolvente 247%  222% 8.9% 9.9% 158%  164% | 106%  118% | 139%  142%
Hipotecario 19.8%  200% | 161%  17.0% | 197%  202% | 18.6%  19.9% | 16.6%  17.2%
[Total Portafolio (5/ MM) 1/ 51434 54415| 133925 134582| 57285  54859| 87542  89.781| 394246 405321
*/ Monto de créditos directos y el equivalente a riesgo crediticio de créditos indirectos
(FCC: 20-100%). Las lineas de crédito o utilizadas y los créditos concedidos no desembolsados
ponderan por un FCC igual a 0%.
Fuente: SBS y Asbanc. Elaboracién propia.

En cuanto a la calidad del portafolio, al cierre de junio 2025,
el sistema financiero sigui6 mostrando una tendencia
favorable, impulsada por una mayor actividad econémica,
la reduccién de lainflacién, la evolucién positiva del empleo
y la recuperacion del poder adquisitivo de los hogares.
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En este contexto, y en linea con un perfil prudente de
riesgo, alineado con el de BNS y con una marcada
preferencia por carteras con garantias, la cartera de alto
riesgo de SBP se redujo, de 8.2% a junio del 2024, a 7.6%
a junio del 2025 (Sistema: de 6.5% a 5.3%). En el mismo
periodo, la cartera pesada pas6 de 8.2% a 7.8%. Si bien
estos niveles se mantienen por encima de los registrados
por el sistema, para la Clasificadora no representan una
fuente relevante de riesgo, considerando el historial de
resiliencia del Banco a lo largo de los ciclos econémicos, su
solida trayectoria en la gestion del riesgo crediticio, asi
como el alto nivel de garantias que tiene su cartera,
superior a la de sus pares y al sistema (43.7% vs. 35.0%).

| Cartera de Alto Riesgo Cartera Pesada

| Dic-19 Jun-24 Dic-24 Jun-25 Dic-19 Jun-24 Dic-24 Jun-25
3.8% 6.1% 5.3% 4.9% 4.3% 6.0% 5.3% 5.0%
5.1% 7.0% 6.1% 5.6% 5.1% 6.9% 5.8% 5.4%
5.0% 8.2% 8.0% 7.6% 5.0% 8.2% 8.3% 7.8%
3.3% 4.3% 3.6% 3.5% 4.8% 5.8% 4.9% 4.7%
4.5% 6.5% 5.7% 5.3% 4.9% 6.9% 6.0% 5.7%

Fuente: SBS y Asbanc. Elaboracién Propia.

Cabe mencionar que, en los U12M a jun-25, el total de
castigo de cartera problema ascendié a S/ 758.4 MM,
-3.5% a/a, mientras que el Banco no realiz6 venta de
cartera a diferencia de sus pares durante el afo. Tras incluir
dichos castigos, la cartera de alto riesgo y la cartera pesada
aumentan a 8.8% y 8.9%, respectivamente.

En cuanto al stock de provisiones constituidas, a junio 2025
disminuyé un -3.7% interanual, en linea con el menor
requerimiento de provisiones tras la mejora en la calidad de
la cartera. En consecuencia, la cobertura de CAR aumenté
de 94.8% en el 1524 a 99.8% en el 1525, mientras que la
cobertura de CP mejoré de 86.3% en el 1524 a 91.0% en el
1S25. Es relevante sefalar que estos niveles de cobertura
superan los registrados antes de la pandemia. Ademas, el
Banco mantiene un stock de provisiones por encima del
requerido, alcanzando un 123.2%, nivel semejante al
promedio del sistema (123.7%).

La Clasificadora prevé una mejora gradual en los
indicadores de morosidad durante el 2025, a medida que el
portafolio siga creciendo en productos de menor riesgo
acorde con el nuevo apetito del accionista, dentro de un
contexto econdmico mas favorable.

Riesgos de Mercado

SBP sigue las politicas y procedimientos de su matriz para
manejar el riesgo de mercado. La exposicidn a este riesgo
esta relacionada con tasas de interés, moneda, derivados y
posiciones de mercado.

El Banco mide estos riesgos utilizando varias herramientas,
incluido el valor en riesgo (VaR), con un nivel de confianza
del 99% sobre un periodo histérico de 300 dias y
asumiendo un periodo de tenencia de un dia. El VaR se
calcula al final de cada dia con un 1% de probabilidad de
que las pérdidas superen el VaR. El comité de activos y
pasivos (ALCO) establece los limites VaR, los cuales se
monitorean diariamente a través de informes enviados al
departamento de riesgos y BNS.

Periédicamente, el Banco actualiza su Politica de Gestion
de Riesgos de Mercado Estructural, asi como la Politica de
Gestion del Riesgo de Liquidez y Manejo del Colateral.
Asimismo, se revisa el control de limites seglin presupuesto
y requerimientos regulatorios.

La Gerencia de Riesgos de Mercado de Scotiabank ha
desarrollado politicas y procesos que robustecen la gestion
y gobierno de los riesgos de mercado y liquidez que asume
el Banco. Las principales actividades fueron: i) Modificacion
de los Manuales de Metodologias; ii) Implementacion y
Mejora de Reportes Regulatorios y Corporativos;
iii) Innovacion y Desarrollo de Herramientas Analiticas;
iv) Revision de Limites de Riesgos de Mercado, Estructural
y Liquidez; v) Implementacion de lo dispuesto en la
Resolucién SBS N°03296-2022; vy, vi) Revision de los
modelos de valorizacion de instrumentos derivados.

Al cierre del 1525, el requerimiento de patrimonio efectivo
para cubrir riesgo de mercado fue de S/ 177.4 MM,
superior a lo registrado en el 1524 (S/ 170.2 MM) por el
mayor requerimiento por riesgo cambiario.

Riesgo de Operacion

La gestién del riesgo operacional abarca los procesos de
identificacién, evaluacién, monitoreo, medicién, control,
mitigacién y reportes siguiendo los lineamientos de su casa
matriz y la regulacién local.

Como parte de esta gestion, el Banco, cuenta con: i) una
declaracion clara de apetito por riesgo operacional; ii) una
Base de Datos de Eventos de Pérdida por riesgos
operacionales; iii) procesos para el monitoreo de
indicadores claves de riesgo; iv) gestores de riesgo
operativo en areas criticas que cumplen la funcién de nexos
de la gestion de riesgo operativo con las unidades de
soporte y negocio; v) un sitio alterno de contingencia de
acuerdo a su Plan de Continuidad de Negocios;
vi) procesos de evaluacién de riesgos y controles; entre
otros.

Asimismo, mantiene un proceso continuo de mejora,
optimizacién y alineamiento a las mejores practicas
internacionales; enfocadas en el control integral del riesgo,
en una adecuada gestion del portafolio y en la contribucién
que determina la transmision de la cultura de SBP.

Al cierre del 1525, el requerimiento de capital por riesgo
operacional, segin el método estdndar alternativo
(autorizado su uso hasta Set-25) fue de S/ 475.7 MM
(S/465.6 MM en el 1S24), equivalente al 4.0% del
patrimonio de efectivo.

Estructura de Fondeo y Liquidez

El Banco viene fortaleciendo su estructura de fondeo, con una
mayor atomizacion, estabilidad y menor costo. Asimismo,
SBP mantiene niveles de liquidez holgados.

El perfil de financiamiento de SBP se sostiene en una
combinacion diversificada de depdsitos, fondeo de corto
plazo y deuda de largo plazo. La Clasificadora prevé que la
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solida base de depésitos, junto con el acceso recurrente a
los mercados de capitales, continlie respaldando el
crecimiento del portafolio.

En particular, los depdsitos se mantienen como la principal
fuente de fondeo, financiando el 67.7% de los activos a
junio del 2025 (Sistema: 68.2%). Gracias a sus tasas de
captacion competitivas y la confianza del publico, SBP se
ha consolidado como el cuarto banco mas grande del
sistema en términos de depdsitos. Por su parte, los
adeudados financiaron el 5.9% (Sistema: 5.8%), destacando
el respaldo de su casa matriz mediante lineas en ME a tasas
competitivas, lo que le otorga una ventaja frente a
competidores locales sin matriz en el exterior.

Fuentes de Fondeo
BCP 2019 18.1% 57% 101% | 134%  [GEEN
BBVA 2019 [ R 4 v 6.9% (0% s
58P 2019 1B9%  27%  13e%  [ITESERINN
1BK 2019 EEREN FC N |
BM 2019 24.2% 73%  74%  127%  ESEN
S szs I SAOR e T 7 5 v iz
BBVA 1525 [ T s | azss R
sep 1525 sow  tesx  [SEEN]
tek1szs [ s T v 7e% | A16%  EOSE
1525 [ 6 T 5 4% 71556 S

Fuente: SBS y Asbanc. = Depdsitos V+A mDPZ wAdeudos +Valores wPatrimonio mOtros

Cabe destacar que, la composicion de los depdsitos ha
migrado hacia fondos de bajo costo, reduciendo Ia
dependencia de los depésitos a plazo y captando recursos
transaccionales que fortalecen los ingresos por servicios
financieros. Al cierre del 1525, la concentracién de los 20
principales depositantes se mantuvo estable en torno al
19.0% del total de depdsitos.

De esta manera, debido a la entrada de fondos
provenientes de los retiros de las AFPs y liberacion de CTS,
los depdsitos de bajo costo aumentaron en 6.9% a/a,
mientras que los depdsitos a plazo tuvieron una ligera
reduccién de -0.8%; lo anterior, en linea con la nueva
estrategia de lograr una estructura de fondeo mas estable
y eficiente priorizando el crecimiento de depdsitos de
menor costo. Asi, el mayor crecimiento de los depdsitos
(+4.5% a/a) vs. la reduccion de colocaciones (-2.6% a/a)
permitié mejorar el ratio de colocaciones entre depésitos,
de 111.1% en el 1524, a 103.5% en el 1525.

De esta forma, el Banco no solo mejord su estructura de
fondeo con menor costo y fondeo estable sino también
mantuvo mejores niveles de liquidez, con un ratio de
liguidez en moneda nacional y extranjera del 24.5% vy
49.7%, respectivamente, niveles muy superiores a los
minimos exigidos de 8.0% y 20.0%, asi como a los limites
internos establecidos.

Estructura de Fondeo como Porcentaje del Total de Activos

Sistema  Sistema

Jun24 25 [ Jun-24  Jun25 | Jun24  un25 | Jun24  Jun25 | Jun24  Jun25
Obligaciones ala Vista 15.5% 16.4% 25.0% 24.8% 24.8% 28.8% 222% 24.1% 21.2% 221%
Obigiaciones a Plazo 227% 23.8% 15.7% 16.8% 208% 21.5% 23.8% 21.6% 23.1% 229%
Obligaciones Ahorro 26.0% 263% 25.9% 29.2% 16.8% 17.5% 21.5% 23.8% 211% 23.2%
Oblig. Vista + Ahorro + Plazo 64.2% 66.5% 66.6% 70.7% 62.4% 67.7% 67.5% 69.5% 65.3% 68.2%
Depésitos al Sist. Financ. 2.0% 1.2% 0.8% 0.4% 0.4% 0.5% 11% 0.8% 13% 1.0%
Total Adeudados 5.4% 3.8% 5.8% 4.7% 9.7% 5.9% 5.5% 5.3% 6.6% 5.4%
Valores en Circulacién 6.1% 7.6% 7.3% 5.1% 0.7% 0.0% 2.1% 1.8% 4.4% 37%
Otras Fuentes de Fondeo 11.7% 9.2% 7.5% 6.6% 11.8% 9.0% 12.6% 10.1% 10.1% 8.4%
Total Recursos de Terceros 89.4% 88.2% 88.0% 87.6% 85.0% 83.1% 88.7% 87.5% 87.8% 86.6%
Patrimonio Neto 10.6% 11.8% 12.0% 12.4% 15.0% 16.9% 11.3% 12.5% 12.2% 13.4%
Fuente: SBS y Asbanc. Elaboracion Propia

Por su parte, en linea con la nueva estrategia del Banco, se
observé una significativa reduccién del saldo de
adeudados, que disminuyo6 un 41.5% a/a debido a la menor
utilizacion de lineas de crédito con la casa matriz. Como
resultado, la participacion de los adeudados respecto a los
activos se redujo, del 9.7% en el 1524, al 5.9% en el 1525.

Por su parte, los valores emitidos se redujeron en 99.7%
a/a debido a la recompra de bonos subordinados realizada
en octubre del 2024, con el objetivo de optimizar costos en
un contexto de elevada liquidez. Si bien SBP mantiene un
acceso fluido a los mercados de capitales locales e
internacionales, esta fuente no constituye un componente
relevante dentro de su fondeo. No obstante, en julio del
2025 el Banco colocé bonos subordinados Tier 2 por
US$400.0 MM en el mercado internacional, pero esta
emision sélo elevaria la participacion de los valores
emitidos como porcentaje del total de activos a
aproximadamente 0.6%.

Estructura de Capital

La institucién cuenta con una capitalizacion holgada y con un
CET1 superior al de sus pares y superior a los requerimientos
de Basilea lll.

Una de las principales fortalezas de la institucién es su
holgado nivel de capitalizacién. Asi, en el 1525, el Banco
financiaba un 16.9% del total de activos con recursos
propios, nivel que se encuentra muy por encima al de sus
principales competidores (Sistema: 13.4%).

Por su parte, al cierre del 1525, el RCG se ubicé en 17.7%,
superior al 14.7% registrado en el 1524, debido a la
disminucién en -7.6% a/a en los APRs (en linea con un
menor saldo de las colocaciones). Cabe resaltar que, la
constante capitalizaciéon de utilidades ha permitido al
Banco fortalecer su estructura de capital, manteniendo asi
el ratio de CET1 mas alto entre los cuatro principales
bancos del Sistema (16.7% en el 1525; Sistema: 13.6%).

Ratio de Capital Global

sBp BBVA Sistema _ Sistema
Jun24  Jun25 | Jun24  Jun25 | Jun24  Jun25 | Jun24  Jun25 | Juin24  Jun2S

Ratio de Capital Interno (1) 110%  129% | 127%  144% | 11.6%  126% | 11.3%  13.2% nd nd

Ratio de Capital Global (2) 150%  169% | 162%  173% | 147%  17.7% | 159%  157% | 159%  17.3%

CET1(3) 112%  107% | 119%  122% | 137%  167% | 121%  127% | 126%  13.6%

Ratio de Capital Ajustado (4) 139%  161% | 159%  17.6% | 138%  17.2% | 148%  151% | 151%  169%

(1) Incluye el Requerimiento de Capital Adicional (Reporte 4-D).

(2) Ratio de Capital Prudencial segn perfil de cada Banco (Ley Banca: 10%).

(3) Segun Clasificacion SBS.

(4) (Patrimonio Efectivo - Déficit de CP) / APR

Fuente: SBS y Asbanc. Elaboracién propia.

Por otro lado, el fortalecimiento patrimonial en los ultimos
afnos se ha logrado con los requerimientos adicionales de
capital exigidos por el regulador en linea con los estandares
internacionales de Basilea Il y llI (por riesgo sistémico, de
concentracién: individual, sectorial y regional, de tasa de
interés, ciclo econdmico, entre otros). Su implementacion
resulta en un ratio de capital minimo al perfil de riesgo para
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cada institucion. En el caso de SBP, el requerimiento
adicional patrimonial ascendiéaS/ 1,758.3 MM (S/ 1,861.9
MM en el 1524). De esta manera, el limite de capital global
ajustado al perfil de riesgo se ubicé en 12.6%, por lo que el
Banco cuenta con una holgada capitalizacion para financiar
su crecimiento y/o enfrentar coyunturas adversas.

Con la reciente emision de bonos subordinados, el ratio de
capital se incrementd a niveles por encima de 20.0%, sin
embargo, se espera cerrar el afno en niveles cercanos a
17%, dado los planes de seguir creciendo y mantener el
reparto de dividendos.

Se espera que la generacién interna de recursos permita
acompanar el crecimiento moderado que se espera en los
siguientes afos, y asi mantener holgados ratios de capital.

Descripcion de los Instrumentos

Al cierre de junio del 2025, el Banco no contaba con
emisiones vigentes en circulacién. Sin embargo, en julio
2025 emitié bonos subordinados Tier 2 en el mercado
internacional por US$400 MM, los cuales se colocaron a
una tasa de 6.10% y a un plazo de 10 afios.

Asimismo, mantiene vigente los siguientes programas de
valores:

Cuarto Programa de Bonos Corporativos - Scotiabank
Pert

El Cuarto Programa de Bonos Corporativos Scotiabank
Pera fue aprobado en Sesién de Directorio de abril 2023.
El programa contempla un monto maximo en circulacién de
hasta US$300.0 MM o su equivalente en soles y sera
colocado bajo oferta publica. Los recursos captados seran
destinados al financiamiento de operaciones propias del
negocio y/o sustitucién de pasivos del Banco.

El Contrato Marco establece que las Emisiones y Series del
Programa tendran entre si el mismo orden de prelacién
(pari passu) y con todas las demas obligaciones presentes o
futuras, no garantizadas y no subordinadas.

Ademas, ante un evento de liquidacién, el orden de
prelacién de los Bonos Corporativos se determinard en
funcién al articulo 117 de la Ley N°26702 (Ley General del
Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de
La Superintendencia de Banca y Seguros).

A la fecha, el Banco no ha emitido bajo el marco de este
programa. Las emisiones se dardn segln las necesidades
del Banco y tomando en cuenta la oportunidad en cuanto
a tasa.

Primer Programa de Certificados de Depésito Negociables
- Scotiabank Pert

El Primer Programa de CDN fue aprobado en Sesién de
Directorio de enero 2020. Contempla la emision de hasta
US$300.0 MM en circulaciéon o su equivalente en nuevos
soles, destinados a financiar la cartera de créditos del
Banco. Asimismo, se decidié aprobar la realizacién de una
0 mas emisiones de certificados de depdsito negociables, a

ser colocados mediante ofertas publicas y/o privadas, cada
una con una o mas series, segin sean definidos los
términos y condiciones del Programa.

Las emisiones contaran Unicamente con garantia genérica
sobre el patrimonio del emisor. Asimismo, de acuerdo con
el articulo 309° de la Ley General de Sociedades, las
Emisiones o Series que se emitan bajo este programa no
tendran prelacién entre si.

Los recursos captados seran destinados a cubrir
necesidades de financiamiento de operaciones propias del
giro del negocio y otros usos corporativos del SBP. Las
nuevas emisiones se realizardn en funcién a las
necesidades del Banco.

Acciones

Al cierre del 1525, la accion del SBK (SCOTIAC1) cotizaba
en S/ 11.01 en la Bolsa de Valores de Lima (1524: S/ 10.84
por accién), mientras que la capitalizacion bursatil alcanzé
los S/ 9,049.5 MM, equivalente a 0.8x el patrimonio
contable (1S24: S/ 9,049.5 MM, equivalente a 0.8x el
patrimonio contable).

En el 2023 no se pagd dividendos provenientes de la
utilidad neta del ejercicio 2022, debido a que en marzo del
2023 se ejercio la opcidn de rescate de la totalidad de los
bonos subordinados emitidos en el mercado internacional.
Por su parte, en JGA de marzo 2024 y marzo 2025, se
acordd repartir utilidades por S/ 663.2 MM y S/ 861.9
MM, respectivamente, equivalentes al 90.0% de las
utilidades del ejercicio 2023 y 2024, respectivamente. El
alto porcentaje de reparto responde al holgado nivel de
capitalizaciéon y al poco crecimiento esperado del Banco.
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Scotiabank Per( Sistema Sistema
(Miles de S/) Dic-19 Dic-20 Dic-21 Dic-22 Dic-23 Jun-24 Dic-24 Jun-25 Dic-24 Jun-25
Resumen de Balan
Activos 72,234,304 77,229,395 77,023,841 73,854,776 70,421,238 73,698,987 70,414,838 70,869,528 | 544,356,371 548,147,519
Disponible 14,558,111 16,915,396 13,797,431 10,306,735 10,902,789 10,900,049 13,114,169 12,775,325 98,906,478 91,346,384
Inversiones Negociables 5,890,884 8,476,649 5,031,298 4,842,981 5,523,022 6,227,393 7,773,868 7,374,736 78,159,183 76,713,125
Colocaciones Brutas 49,165,012 51,007,325 56,681,642 57,435,111 52,532,713 51,731,008 49,161,245 50,379,386 351,491,409 363,116,675
Activos Rentables (1) 69,181,891 74,409,172 73,335,194 70,250,844 66,268,846 65,494,732 67,005,517 67,317,240 513,278,518 516,115,354
Provisiones para Incobrabilidad 2,318,634 3,725,852 3,363,072 3,454,004 3,692,874 4,005,348 3,823,427 3,802,098 20,562,353 20,829,110
Pasivo Total 62,387,961 67,235,447 66,230,977 62,962,569 58,838,707 62,624,607 58,506,521 58,884,107 | 473,398,264 474,881,748
Depositos y Captaciones del Publico 41,108,998 45,257,106 45,719,514 42,311,479 42,260,423 46,566,924 48,005,264 48,684,992 375,724,187 377,328,689
Adeudos y Obligaciones Financieras 10,029,173 10,553,603 10,354,008 11,624,445 10,561,975 7,119,238 6,672,005 4,164,873 31,724,641 29,614,405
Valores y Titulos 1,978,254 2,105,611 2,140,957 2,074,103 545,704 543,490 34,439 1,666 22,335,870 20,234,144
Pasivos Costeables (2) 53,934,156 59,037,781 58,635,563 57,308,758 54,271,908 54,719,083 55,231,083 53,316,562 436,069,675 433,672,857
Patrimonio Neto 9,846,343 9,993,948 10,792,864 10,892,207 11,582,531 11,074,379 11,908,317 11,985,420 70,958,107 73,265,770
Resumen de Resultados
Ingresos Financieros 4,079,961 3,690,950 3,071,881 4,113,889 5,150,368 2,498,796 5,043,177 2,388,954 43,341,339 22,126,331
Ingresos por Cartera de Créditos Directos 3,756,474 3,504,186 2,978,386 3,782,855 4,566,965 2,189,920 4,334,220 2,015,801 36,270,164 18,768,049
Gastos Financieros 1,289,781 923,907 570,860 1,391,061 2,296,011 981,442 1,922,413 821,623 13,477,090 6,037,553
Margen Financiero Bruto 2,790,179 2,767,043 2,501,021 2,722,829 2,854,357 1,517,354 3,120,764 1,567,332 29,864,249 16,088,778
Gasto de Provisiones 842,285 1,692,593 713,244 595,989 1,014,065 690,053 1,145,851 328,345 10,315,349 3,853,190
Margen Financiero Neto 1,947,894 1,074,450 1,787,777 2,126,839 1,840,292 827,301 1,974,913 1,238,986 19,548,900 12,235,588
Ingresos por Servicios Financieros Neto 589,857 498,144 602,645 594,368 572,408 276,367 577,470 295,487 6,929,230 3,650,544
ROF 854,332 309,961 523,917 746,167 422,939 71,115 563,300 318,804 3,946,585 2,548,623
Margen Operacional 3,392,083 1,882,555 2,914,339 3,467,374 2,835,639 1,174,784 3,115,683 1,853,277 30,424,715 18,434,755
Gastos Administrativos 1,460,084 1,399,075 1,474,488 1,464,143 1,553,457 763,901 1,586,727 791,484 15,215,012 8,206,015
Margen Operacional Neto 1,931,998 483,480 1,439,851 2,003,231 1,282,182 410,883 1,528,956 1,061,794 15,209,703 10,228,739
Otras Provisiones 61,150 79,576 86,882 83,508 243,995 185,728 368,147 82,403 737,857 346,095
Depreciacién y Amortizacion 62,265 66,456 74,441 61,872 71,102 33,935 65,737 33,221 1,241,854 718,632
Otros Ingresos y Egresos Neto 7,924 7,792 17,199 43,367 44,305 7,765 43,117 57,375 127,299 47,784
Impuestos y Participaciones 351,767 78,918 253,931 475,702 274,464 1,341 180,576 139,020 3,031,871 2,139,458
Utilidad Neta 1,464,740 266,321 1,041,796 1,425,516 736,925 197,643 957,613 864,524 10,325,419 7,072,338
R -
ROE (11) 15.7% 2.7% 10.0% 13.1% 6.6% 3.5% 8.2% 14.5% 14.9% 19.6%
ROA (11) 2.2% 0.4% 1.4% 1.9% 1.0% 0.5% 1.4% 2.4% 2.0% 2.6%
Utilidad Neta / Ingresos Financieros 35.9% 7.2% 33.9% 34.7% 14.3% 7.9% 19.0% 36.2% 23.8% 32.0%
Margen Financiero Bruto 68.4% 75.0% 81.4% 66.2% 55.4% 60.7% 61.9% 65.6% 68.9% 72.7%
Ingresos Financieros / Activos Rentables (1) 6.3% 5.1% 4.2% 5.7% 7.5% 7.6% 7.6% 7.1% 8.7% 8.6%
Gastos Financieros / Pasivos Costeables (2) 2.5% 1.6% 1.0% 2.4% 4.1% 3.6% 3.5% 3.0% 3.2% 2.8%
Gastos Financieros / Pasivos Costeables (2) + Cuentas por Pagar 2.2% 1.4% 0.9% 2.2% 3.8% 3.3% 3.3% 2.8% 3.0% 2.6%
Ratio de Eficiencia (3) 34.5% 39.1% 40.6% 36.0% 40.4% 41.0% 37.2% 36.3% 37.3% 36.8%
Prima por Riesgo (4) 1.8% 3.4% 1.3% 1.0% 1.8% 2.3% 2.3% 1.5% 2.9% 2.2%
Resultado Operacional Neto / Activos Rentables (1) 3.0% 0.7% 1.9% 2.8% 1.9% 1.2% 2.3% 3.2% 3.1% 4.0%
Calidad de Cartera
Colocaciones Netas / Activos Totales 65.2% 61.5% 69.5% 73.5% 69.8% 65.2% 64.5% 65.8% 61.2% 62.9%
Cartera Atrasada (5) / Colocaciones Brutas 3.5% 5.4% 3.9% 4.1% 4.5% 4.9% 4.3% 4.0% 3.7% 3.5%
Cartera de Alto Riesgo (6) / Colocaciones Brutas 5.0% 7.1% 6.6% 6.8% 7.7% 8.2% 8.0% 7.6% 5.7% 5.3%
Cartera Pesada (7) / Cartera Total 5.0% 7.5% 6.7% 6.5% 7.4% 8.2% 8.3% 7.8% 6.0% 5.7%
Cartera Alto Riesgo Ajustada por Castigos 6.4% 7.9% 9.0% 7.7% 8.4% 9.1% 9.3% 8.8% 8.5% 7.7%
Cartera Pesada Ajustada por Castigos 6.3% 8.3% 8.8% 7.4% 8.0% 9.0% 9.2% 8.9% 8.6% 7.8%
Stock Provisiones (8) / Cartera Atrasada (5) 134.7% 136.1% 154.0% 147.4% 155.6% 158.6% 182.8% 188.9% 156.1% 163.7%
Stock Provisiones (8) / Cartera Alto Riesgo (6) 94.9% 103.5% 90.3% 88.3% 91.3% 94.8% 96.8% 99.8% 102.2% 107.7%
Stock Provisiones (8) / Cartera Pesada (7) 82.4% 84.9% 79.5% 82.3% 84.3% 85.1% 85.2% 88.4% 86.5% 89.8%
Provisiones Constituidas / Cartera Pesada (7) 82.5% 87.3% 82.4% 85.9% 87.0% 86.3% 86.3% 91.0% 89.7% 92.1%
Stock Provisiones / Colocaciones Brutas 4.7% 7.3% 5.9% 6.0% 7.0% 7.7% 7.8% 7.5% 5.9% 57%
C. de Alto Riesgo-Provisiones / Patrimonio Neto 1.3% -1.3% 3.3% 4.2% 3.1% 2.0% 1.1% 0.1% -0.6% -2.0%
Activos Improductivos (10) / Total de Activos 2.9% 2.1% 3.1% 2.8% 3.6% 8.6% 3.0% 3.0% 3.5% 3.4%
Fondeo y Capital
Depositos a la Vista / Total Fuentes de Fondeo (9) 23.4% 21.8% 24.1% 20.7% 21.0% 24.8% 27.1% 28.8% 22.5% 22.1%
Depositos a Plazo / Total Fuentes de Fondeo (9) 18.3% 16.8% 12.8% 16.3% 20.1% 20.8% 22.8% 21.5% 23.3% 22.9%
Depésitos de Ahorro / Total Fuentes de Fondeo (9) 14.3% 19.2% 21.4% 19.2% 17.8% 16.8% 17.5% 17.5% 22.8% 23.2%
Depositos del Sist. Fin. y Org. Internac. / Total Fuentes de Fondeo (9) 0.5% 1.3% 0.5% 0.9% 1.2% 0.4% 0.5% 0.5% 1.0% 1.0%
Total de Adeudos / Total Fuentes de Fondeo (9) 13.9% 13.7% 13.4% 15.7% 15.0% 9.7% 9.5% 5.9% 5.8% 5.4%
Total Valores en Circulacién / Total Fuentes de Fondeo (9) 2.7% 2.7% 2.8% 2.8% 0.8% 0.7% 0.0% 0.0% 4.1% 3.7%
Activos / Patrimonio (x) 7.3x 7.7x 7.1x 6.8x 6.1x 6.7x 5.9x 5.9x 7.7x 7.5x
Pasivos / Patrimonio (x) 6.3x 6.7x 6.1x 5.8x 5.1x 5.7x 4.9x 4.9x 6.7x 6.5x
Ratio de Capital Global 14.5% 16.5% 14.7% 14.0% 14.9% 14.7% 17.1% 17.7% 17.4% 17.3%
CET1 n.d. n.d. n.d. n.d. 13.8% 13.7% 16.2% 16.7% 13.7% 13.6%
Ratio de Capital Global Nivel 1 12.0% 13.4% 11.8% 11.9% 13.8% 13.7% 16.2% 16.7% 13.7% 13.6%
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Liquidez

Fondos Disponibles / Depositos a la Vista y de Ahorro 53.6% 53.3% 39.3% 35.0% 39.9% 35.5% 41.8% 38.9% 40.1% 36.8%
Fondos Disponibles e Inversiones Negociables / Depésitos del Pablico 49.7% 56.1% 41.2% 35.8% 38.9% 36.8% 43.5% 41.4% 47.1% 44.5%
Ratio de Liquidez MN 19.2% 52.1% 23.7% 18.2% 20.6% 25.0% 25.4% 24.5% 29.6% 27.9%
Ratio de Liquidez ME 44.3% 37.0% 43.9% 35.5% 38.4% 38.0% 61.6% 49.7% 56.1% 53.1%
Calificacién de Cartera

Normal 92.7% 89.6% 88.4% 89.2% 87.1% 86.2% 88.2% 89.7% 90.9% 91.5%
CPP 2.2% 3.0% 5.0% 4.3% 5.6% 5.6% 3.5% 2.5% 3.1% 2.8%
Deficiente 0.9% 1.2% 1.4% 1.3% 1.6% 1.7% 2.0% 1.6% 1.3% 1.2%
Dudoso 1.4% 3.3% 1.8% 1.7% 2.1% 2.4% 2.3% 2.2% 1.7% 1.6%
Pérdida 2.7% 3.0% 3.5% 3.5% 3.7% 4.1% 4.0% 4.1% 3.0% 2.9%
Otros

Crecimiento de Colocaciones Brutas (YoY) 6.8% 3.7% 11.1% 1.3% -8.5% -8.0% -6.4% -2.6% 0.2% 2.4%
Crecimiento de Depésitos del Publico (YoY) 12.5% 10.1% 1.0% -7.5% -0.1% 8.8% 13.6% 4.5% 12.0% 6.8%
Colocaciones Brutas / Obligaciones con el Publico 119.6% 112.7% 124.0% 135.7% 124.3% 111.1% 102.4% 103.5% 93.6% 96.2%
Ratio de Dolarizacién de Colocaciones Brutas 29.4% 27.1% 24.6% 26.0% 25.1% 24.8% 23.2% 22.4% 27.5% 26.8%
Ratio de Dolarizacion de Obligaciones con el Publico 39.1% 40.0% 45.6% 42.6% 39.9% 38.4% 39.8% 39.4% 39.4% 39.1%
Estructura de Créditos Directos

Banca Mayorista 60.7% 61.8% 63.2% 59.7% 54.5% 54.5% 45.4% 46.4% 47.0% 45.7%
Corporativos 33.5% 29.4% 33.1% 29.9% 26.3% 27.7% 32.8% 33.3% 30.5% 30.3%
Grandes Empresas 14.1% 16.1% 14.3% 15.2% 14.2% 13.2% 7.8% 8.2% 11.1% 10.5%
Medianas Empresas 13.1% 16.3% 15.8% 14.6% 13.9% 13.6% 4.8% 4.9% 5.4% 4.9%
Banca Minorista 39.3% 38.2% 36.8% 40.3% 45.5% 45.5% 54.6% 53.6% 53.0% 54.3%
Pequena y Microempresa 4.7% 4.9% 3.8% 3.4% 3.6% 3.6% 11.3% 11.2% 13.6% 14.3%
Consumo 12.4% 12.1% 12.8% 13.6% 15.2% 15.1% 16.0% 16.3% 15.3% 16.0%
Tarjeta de Crédito 7.1% 5.2% 3.3% 4.3% 5.2% 5.1% 4.7% 4.2% 5.2% 5.0%
Hipotecario 15.0% 16.0% 16.9% 19.0% 21.6% 21.8% 22.6% 22.0% 19.0% 19.0%
(1) Activos Rentables = Disponible + Inversiones + Interbancarios + Colocaciones Vigentes + Inversiones Permanentes + Participaciones

(2) Pasivos Costeables = Obligaciones con el Pablico + Fondos Interbancarios + Depésitos del Sistema Financiero + Adeudos + Valores en Circulacién

(3) Ratio de Eficiencia = Gastos Administrativos / Utilidad Operativa Bruta (Mg. Fin. Bruto + Ing. Serv. Fin. Netos + ROF)

(4) Prima por Riesgo = Gasto por Provisién de Col i / Promedio Col i Brutas

(5) Cartera Atrasada = Cartera Vencida + Cartera en Cobranza Judicial

(6) Cartera Alto Riesgo = Cartera Atrasada + Refinanciada + Reestructurada

(7) Cartera Pesada = Deficiente + Dudoso + Pérdida

(8) Stock Provisiones = Provisiones por Incobrabilidad

(9) Total Fuentes de Fondeo = Pasivo + Patrimonio

(10) Activos Improductivos = Cartera de Alto Riesgo neto de Provisiones + Ctas. por Cobrar + Bienes Realizables + IME + Otros Activos

(11) ROE y ROA = Utilidad anualizada entre Patrimonio y Activo Prom. con respecto a Diciembre del ejercicio anterior
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Antecedentes
Emisor: Scotiabank Peru S.A.A.
Domicilio legal: Av. Dionisio Derteano 102 - San Isidro - Lima
RUC: 20100043140
Teléfono: (01) 211 6000

Relacién de directores (*)

Gianfranco Castagnola Zuiiga Presidente del Directorio
Sebastian Ramon Arcuri Vicepresidente del Directorio
Elena Conterno Martinelli Directora

[talo Mufioz Bazan Director

Eduardo Sanchez Carrién Troncon Director

Lieneke Schol Calle Directora

Alfredo Pérez Gubbins Director

Relacion de ejecutivos (*)

Sebastian Ramon Arcuri Gerente General (CEO)
Juan Malagén Hidalgo Vicepresidente Senior & Chief Risk Officer
Carla Temoche Nunez del Prado Head, Retail Banking

Vicepresidente Senior de Operaciones &

José Ortiz Fuentes )
Tecnologia

Karol Cobian Pacheco Vicepresidente de AML & Control Interno

. Vicepresidente de Banca Comercial e
Carlos Correa Belaunde P

Institucional
Maria Isabel Grullén Mejia Vicepresidente de Recursos Humanos
Jarco Gil Chau Vicepresidente de Auditoria Interna
Sheila La Serna Jordan Vicepresidente de Compliance & AML/ATF

Vicepresidente de Banca Corporativa y

Maricela Panduro Falcén Mercado de Capitales

Marcelo Rodriguez Barriga Vicepresidente & Chief Financial Officer

Vicepresidente de Asesoria Legal, Seguridad

Francisco Rivadeneira Gastaneta . .,
Corporativa y Secretaria General

Relaciéon de accionistas (segtin derecho a voto)

Scotia Pert Holdings S.A. 99.31%
Otros accionistas 0.69%

(*) Informacién al cierre de junio el 2025
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CLASIFICACION DE RIESGO

APOYO & ASOCIADOS INTERNACIONALES S.A.C. CLASIFICADORA DE RIESGO, de acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento
de Empresas Clasificadoras de Riesgo, aprobado por Resolucién SMV N°032-2015-SMV/01 y sus modificatorias, asi como en
el Reglamento para la clasificacién de Empresas del Sistema Financiero y de Empresas del Sistema de Seguros, Resolucién SBS
N° 18400-2010, acordé las siguientes clasificaciones de riesgo para Scotiabank Peru:

Clasificacion*

Rating de la Institucion Categoria A+
Depésitos de corto plazo CP-1+ (pe)
Depositos de largo plazo AAA (pe)
Cuarto Programa de Bonos Corporativos Scotiabank Peru AAA (pe)
Primer Programa de Certificados de Depésito Negociables CP-1+ (pe)
Acciones Comunes Categoria 1a (pe)
Perspectiva Estable
Definiciones

Instituciones Financieras y de Seguros:

CATEGORIA A: Muy buena fortaleza financiera. Corresponde a aquellas instituciones que cuentan con una muy buena
capacidad de cumplir con sus obligaciones, en los términos y condiciones pactados, y de administrar los riesgos que enfrentan.
Se espera que el impacto de entornos econémicos adversos no sea significativo.

Instrumentos Financieros:

CATEGORIA CP-1 (pe): Corresponde a la mas alta capacidad de pago oportuno de sus obligaciones financieras reflejando el
mas bajo riesgo crediticio.

CATEGORIA AAA (pe): Corresponde a la mas alta capacidad de pago de sus obligaciones financieras en los plazos y condiciones
pactados. Esta capacidad no es significativamente vulnerable ante cambios adversos en circunstancias o el entorno econémico.

CATEGORIA 1a (pe): Acciones que presentan una muy buena solvencia y generaciéon de fondos del emisor, y liquidez del
instrumento en el mercado local.

(+) Corresponde a instituciones con un menor riesgo relativo dentro de la categoria.
(- ) Corresponde a instituciones con un mayor riesgo relativo dentro de la categoria.

Perspectiva: Indica la direccion en que se podria modificar una clasificacion en un periodo de uno a dos afios. La perspectiva puede
ser positiva, estable o negativa. Una perspectiva positiva o negativa no implica necesariamente un cambio en la clasificacién. Del
mismo modo, una clasificaciéon con perspectiva estable puede ser cambiada sin que la perspectiva se haya modificado previamente a
positiva o negativa, si existen elementos que lo justifiquen.
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(*) La clasificacion de riesgo del valor constituye Gnicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor respecto al pago de la obligacion
representada por dicho valor. La clasificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a
actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. El
presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa (http://www.aai.com.pe), donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo
de conducta, la metodologia de clasificacién respectiva y las clasificaciones vigentes.

Las clasificaciones de riesgo crediticio de Apoyo & Asociados Internacionales Clasificadora de Riesgo (A&A) no constituyen garantia de cumplimiento de las obligaciones del
calificado. Las clasificaciones se basan sobre la informacién que se obtiene directamente de los emisores, los estructuradores y otras fuentes que A&A considera confiables.
A&A no audita ni verifica la veracidad de dicha informacion, y no se encuentra bajo la obligacién de auditarla ni verificarla, como tampoco de llevar a cabo ningun tipo de
investigacion para determinar la veracidad o exactitud de dicha informacién. Si dicha informacion resultara contener errores o conducir de alguna manera a error, la
clasificacion asociada a dicha informacion podria no ser apropiada, y A&A no asume responsabilidad por este riesgo. No obstante, las leyes que regulan la actividad de la
Clasificacion de Riesgo sefalan los supuestos de responsabilidad que atafien a las clasificadoras.

La calidad de la informacién utilizada en el presente analisis es considerada por A&A suficiente para la evaluacion y emisién de una opinién de la clasificacién de riesgo.

La opinién contenida en el presente informe ha sido obtenida como resultado de la aplicacién rigurosa de la metodologia vigente correspondiente indicada al inicio del
mismo. Los informes de clasificacidn se actualizan periddicamente de acuerdo a lo establecido en la regulacion vigente, y ademas cuando A&A lo considere oportuno.

Asimismo, A&A informa que los ingresos provenientes de la entidad clasificada por actividades complementarias representaron el 0.3% de sus ingresos totales del ultimo
ano.

Limitaciones - En su analisis crediticio, A&A se basa en opiniones legales y/o impositivas provistas por los asesores de la transacciéon. Como siempre ha dejado en claro, A&A
no provee asesoramiento legal y/o impositivo ni confirma que las opiniones legales y/o impositivas o cualquier otro documento de la transaccién o cualquier estructura de
la transaccion sean suficientes para cualquier propdsito. La limitacion de responsabilidad al final de este informe, deja en claro que este informe no constituye una
recomendacion legal, impositiva y/o de estructuracién de A&A, y no debe ser usado ni interpretado como una recomendacién legal, impositiva y/o de estructuraciéon de
A&A. Silos lectores de este informe necesitan consejo legal, impositivo y/o de estructuracion, se les insta a contactar asesores competentes en las jurisdicciones pertinentes.
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